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 رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف الأنبياء الله الحمد    

خراً آ وأتم التسليم، فإنني أولاً والصلاةمد عليه أفضل والمرسلين نبينا مح
وأعانني على وفقني و، هأشكر المولى عز وجل الذي تفضل علي بنعم

كما أتقدم بجزيل الشكر والامتنان لأسرتي التي . هذه الرسالة إنجاز
ساعدتني بالصبر والمساعدة ولم يبخلوا علي بالدعم والتشجيع طوال فترة 

 حمد بن عبد الدكتورإلى  عرفانالشكر والبجزيل قدم  أتكما دراستي،
الذي ساعدني   - رسالة اله على إعداد هذشرفلما -العزيز التويجري 

كثيراً وكان له الفضل الكبير والمبادرة الخيرة في دعمي وتشجيعي، فقد 
أفادني كثيراً بتوجيهاته وإرشاداته القيمة التي كان لها كبير الأثر في 

  .رسالة بهذه الصورةاخراج هذه ال
  
  

                                                                                                                                                           
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سѧتثمار العѧام والاسѧتثمار الخѧاص              تهدف هذه الدراسة إلى فحѧص العلاقѧة بѧين الا          
وذلك من خلال تقدير دالة النمو الاقتصادي والتѧي         . وتأثيرهما على التنمية الاقتصادية   

. تعتمد على آل من الاستثمار العام والاسѧتثمار الخѧاص بالإضѧافة إلѧى عنѧصر العمѧل                 
وقѧѧد تѧѧم اسѧѧتخدام طѧѧرق قياسѧѧية حديثѧѧة تعتمѧѧد علѧѧى إجѧѧراء اختبѧѧارات سѧѧكون الѧѧسلاسل   

وآѧذلك  . زمنية واختبارات التكامل المشترك ومن ثم استخدام نموذج تѧصحيح الخطѧأ           ال
 بѧѧين الاسѧѧتثمار العѧѧام   ةتѧѧم اسѧѧتخدام طريقѧѧة انجѧѧل  جرانجѧѧر لإختبѧѧار العلاقѧѧة الѧѧسببي       
  . والاستثمار الخاص وذلك لمعرفة طبيعة العلاقة بين المتغيرين

نѧѧاول الفѧѧصل الأول       ولتحقيѧѧق هѧѧذا الهѧѧدف قѧѧسمت الدراسѧѧة إلѧѧى سѧѧبعة فѧѧصول، ت       
المقدمѧѧة، واسѧѧتعرض الفѧѧصل الثѧѧاني خѧѧصائص ومفهѧѧوم الاسѧѧتثمار مѧѧن حيѧѧث تعريفѧѧه   

وتنѧѧѧاول الفѧѧѧصل الثالѧѧѧث ملامѧѧѧح . وآѧѧѧل جوانبѧѧѧه العلميѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بموضѧѧѧوع الدراسѧѧѧة 
التطورات الرئيسة في اقتصاد المملكة العربية السعودية منها الموازنة العامة للمملكѧة            

هѧѧا، أمѧѧا الفѧѧصل الرابѧѧع فقѧѧد تطѧѧرق للقطѧѧاع العѧѧام والقطѧѧاع    وميѧѧزان المѧѧدفوعات وغير
الخاص في المملكة ومدى أهميتهما في الاقتصاد السعودي، وتطѧرق الفѧصل الخѧامس              

أمѧѧا الفѧѧصل الѧѧسادس فتطѧѧرق إلѧѧى  . للدراسѧѧات الѧѧسابقة ذات الѧѧصلة بموضѧѧوع الدراسѧѧة 
يهѧѧا الدراسѧѧة، المنهجيѧѧة والنمѧѧوذج وأهѧѧم النتѧѧائج الإحѧѧصائية والقياسѧѧية التѧѧي توصѧѧلت إل

وذلك بإستخدام الأساليب الحديثة في دراسة العلاقѧة بѧين المتغيѧرات الاقتѧصادية محѧل                
الدراسѧѧة، وأخيѧѧرا اشѧѧتمل الفѧѧصل الѧѧسابع علѧѧى أهѧѧم النتѧѧائج والتوصѧѧيات التѧѧي توصѧѧلت 

  .إليها الدراسة
    وقد دلت النتائج على احتѧواء المتغيѧرات الاقتѧصادية علѧى جѧذر الوحѧدة ممѧا يѧشير                    

 إنها غير مستقرة عبѧر الѧزمن فѧي حيѧث تѧصبح هѧذه المتغيѧرات مѧستقرة عنѧد اخѧذ                        إلى
أعقѧѧب ذلѧѧك إخѧѧضاع المتغيѧѧرات لاختبѧѧار التكامѧѧل المѧѧشترك بطريقѧѧة   . الفѧѧروق الأولѧѧى

جوهانѧѧسن والتѧѧي أثبتѧѧت وجѧѧود متجѧѧه واحѧѧد للتكامѧѧل المѧѧشترك بѧѧين المتغيѧѧرات محѧѧل      
  . الدراسة



انجѧѧر للѧѧسببية وجѧѧود علاقѧѧة تكامليѧѧة بѧѧين      باسѧѧتخدام منهجيѧѧة جر ج  وقѧѧد أثبتѧѧت النتѧѧائ  
الاسѧѧتثمار العѧѧام والاسѧѧتثمار الخѧѧاص الأمѧѧر الѧѧذي يؤآѧѧد علѧѧى أن قيѧѧام الدولѧѧة ببنѧѧاء           

  . التجهيزات الأساسية ساعد على نمو استثمارات القطاع الخاص



 

     
  
  
  

 

Abstract 
 

   The objective of this study is to investigate the relationship between 

public investment and private investment in Saudi Arabia and how they 

affect the economic development and economic growth. 

    The economic growth function which depends on public investment, 

private investment and labor was evaluated using modern econometric 

methods such as the Unit Root tests of stationary, Co-integration tests, 

and Error Correction models. Also, Granger Causality test is presented to 

examine the relationship between private and public. 

    The study is divided to seven chapters, the first chapter is an 

introduction, the second chapter discusses the concept of investment and 

related subjects. Chapter three shows the major characters of the Saudi 

economy which include discussion of public budget and balance of 

payment account and other important aspects of the economy. In the 

fourth chapter, the private and public investments are presented in details. 

Chapter five reviews the previous studies on the relationship between 

private investment and public investment. Then, the methodology is 

presented in the sixth chapter. Finally, chapter seven presents the findings 

and the recommendations of the study. 



    The findings show that economic variables of the study are non-

stationary in levels, however, they are stationary in first differences Also 

the findings indicate the existence of a single co-integration vector. 

Finally, Granger Causality results prove that private investment and 

public investment are complements which assures the role of government 

spending on the growth of private investment. 
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   
    

  

  :مقدمة

تعتبر المملكة العربية السعودية من أهم المناطق الاستراتيجية في الـشرق           
 الاقتصادي العالمي باعتبارها أكبر وأهم      الأوسط، حيث أنها تمثل أحد مراكز الثقل      

  .مصدر للنفط في العالم
ومع التغيرات الحاصلة في وقتنا الحالي والتحولات العالمية والتي تـشمل           

 وغيرهـا،   ....جميع الأصعدة والمستويات من سياسية واقتـصادية واجتماعيـة        
حـديات المـستقبل     تتطلع لمواجهة ت   فإنهاونظراً لمكانة المملكة العربية السعودية        

بالاعتماد على خطط استراتيجية عملية تطمح من خلالها إلى النجاح في تجـاوز             
  .هذه التحديات والثبات أمامها،  بما يحفظ لها مركزها ووجودها ومكتسباتها

لقد بدأت الحكومة السعودية منذ بدء خطط التنمية الخمسية بتشجيع ودعم 
لاقتصاد الوطني، من خلال وسائل كثيرة القطاع الخاص كداعم أساسي من دعائم ا

أهمها التسهيلات المالية على شكل منح وأراضي ومبان وقروض ميسرة إلى غير 
لذا فان تحقيق القطاع الخاص للغايات المطلوبة  ذلك من أنواع الدعم والتشجيع، 

منه قد يصبح بالامكان إذا توفرت لديه الموارد والامكانات التي تجعله قادراً على 
تحقيق المزيد من النمو الاقتصادي خاصة وان القطاع العام هو القطاع المسئول 
والقائم بمشروعات البنية التحتية والخدمات العامة،  التعليمية،  والصحية،  

وكذلك فإنه بإمكان الاستثمارات العامة أن تقوم بتهيئة المناخ  والاجتماعية، 
 خلال مسؤوليته عن مشروعات المناسب لنشاط استثمارات القطاع الخاص من

كماانه من الممكن .البنية التحتية والتي تعتبر الأرض الصلبة لاقتصاد أي دولة
 القطاع الخاص كشريك أساسي للقطاع العام وذلك بهدف الاستفادة من إدخال أيضاً

امكانيات هذا القطاع  في رفع إنتاجية  هذه المشروعات وتطويرأدائها بما ينعكس 



لى إجمالي الناتج المحلي،  وأيضاً تقليل أعباء توفير فرص العمل ورفع ايجابياً ع
مستوى المعيشة  وتقليل الاعتماد على المصدر الأحادي للدخل المتمثل في النفط 
من خلال المشاركة في عمليات الإنتاج المعتمدة على المشروعات الصناعية 

  .المنتجة ذات الجودة العالية والقادرة على المنافسة
وبسبب التغيرات التقنية الهائلة والمتسارعة في العالم فإن هذه الاستثمارات 

قادرة بشكل فعلي ومستمر على مواكبة هذه التطورات  الصناعية قد لا تكون
الكبيرة، لذا فإن إمكانية مساهمتها المستقبلية على المدى القصير قد تبدو ضعيفة 

وع سعودة القطاع الخاص سيؤدي في زيادة نمو الاقتصاد الوطني، كذلك إن مشر
إلى بعض الضغوط المتوقعة على الاستثمارات والمستثمرين من خلال حساب 

  .التكلفة الإضافية الناتجة عن توظيف السعوديين
لقد بدأت المملكة العربية السعودية بتشجيع القطاع الخاص على المـشاركة           

دور هام في عملية النمـو      في القطاعات الاقتصادية المختلفة على أساس أنه يقوم ب        
الاقتصادي لكي يكون على استعداد تام لمواجهـة عمليـة التنـافس فـي بعـض          
القطاعات التي من الممكن أن ينافس فيها أثنـاء عمليـة الـدخول إلـى الـسوق                 

  .العالمية،خاصة بعد انتهاء بناء معظم التجهيزات الأساسية
مملكة العربية السعودية   ومن خلال التتبع لمسيرة الاستثمار الإجمالي في ال       

يمكن ملاحظة انه من منتصف السبعينات وحتى منتصف الثمانينات تقريبـاً كـان             
مستوى الاستثمار العام اكبر من مستوى الاستثمار الخاص لكن وبعد هذه الفتـرة             

ومـع   بدأ مستوى الاستثمار الخاص بالارتفاع مقارنة بمستوى الاستثمار العـام،           
انية في بداية التسعينات تزعزع الاستثمار الخـاص نتيجـة          بداية حرب الخليج الث   

تخوف المستثمرين من الوضع الأمني، لكن ومع انتهـاء هـذه الأزمـة واصـل               
  .الاستثمار الخاص نموه والاستثمار العام هبوطه

وسيتم تناول موضوع هذه الدراسة بشكل علمي حديث نظراً لحاجة صـانع            
ختصين من الاقتصاديين ورجال الأعمال مـن       القرار الاقتصادي بالإضافة إلى الم    

ذوي العلاقة بموضوع الاستثمارات في المملكة العربية السعودية، لمعرفة جدليـة           



العلاقة بين الاستثمار العام والاستثمار الخاص والأثر النهائي لهذه العلاقة علـى            
ة النمو الاقتصادي اعتماداً على البيانات الإحصائية الصادرة من جهـات رسـمي           

 ،مع الإعتماد على أسلوب قياسي حديث       م١٩٩٩م وحتى عام    ١٩٧٣خلال الفترة   
هو أسلوب التكامل المشترك للحصول على نتائج قياسية يمكن الاعتماد عليها فـي             
بناء الأمور ذات العلاقة بالجانب المـالي والإسـتثماري المهم،تحقيقـاً لأفـضل             

و الاقتصادي الشامل في المملكـة      التطلعات والنتائج التي ستظهر آثارها على النم      
  .العربية السعودية

تهدف هذه الدراسة الى معرفة طبيعة العلاقة القائمة بين الاسـتثمار العـام             
والاستثمار الخاص في المملكة العربية السعودية، ومدى إمكانية الوصـول إلـى            
 علاقة مثلى بين جانبي الاستثمار العام والخاص والتي بدورها مـن الممكـن أن             

  تؤدي إلى تحقيق معدلات مرتفعة من النموالاقتصادي ؟؟ 
أن الاستثمار العام من الممكـن أن        ترى بعض أدبيات التنمية الاقتصادية،      

تربطه علاقة تكاملية بالاستثمار الخاص هذا في حالة قيام القطاع العام بمشروعات       
اص وقيامه ايـضاً    البنية التحتية والخدمات العامة و التي بدورها تخدم القطاع الخ         

بالمشروعات التي يحجم القطاع الخاص عن القيام بهـا نتيجـة ارتفـاع تكلفتهـا               
 انه بالمقابل قد يقوم الاستثمار العام        إلا .وعائدها الإجتماعي الخدمي وليس الربحي    

بمزاحمة الاستثمار الخاص على الموارد المتوفرة والمتاحة في الاقتصاد ومن هنا           
 زيادة في الاستثمار العام تتسبب فـي انخفـاض الاسـتثمار            نستطيع القول أن أي   

  ).مبدأ المزاحمة(الخاص 
تستخدم هذه الدراسة النماذج القياسية الحديثة التي تأخـذ بعـين الاعتبـار             
الخصائص الديناميكية للسلاسل الزمنية للمتغيرات في النموذج الـذي تـم بنـاؤه             

حيث تم إجراء اختبارات السكون     .اص  للعلاقة بين الاستثمار العام والاستثمار الخ     
والتكامل المشترك مع تقدير نموذج تصحيح الخطأ وذلك للوصول الـى العلاقـة             

  . التوازنية في الاجل الطويل
  



  :مشكلة الدراسة: أولاً
على الرغم من الاهتمام والتشجيع الذي تقدمه الدولة لدفع عجلـة عمليـة             

 مستوى كفاءة النشاط الاستثماري العـام       التنمية الاقتصادية،  والذي يتمثل في رفع      
والخاص في المملكة إلا أنه لم يحقق المستويات ودرجة الكفاءة المطلوبة منه، وقد             
يعزى ذلك إلى العديد من المعوقات والتحديات التـي تواجـه النـشاط التنمـوي               

لذلك فنحن بحاجه إلى القيام ببحث ودراسة العديد من المواضيع ذات           . الاقتصادي
علاقة، ومنها بحث العلاقة القائمة بين المتغيرين الاقتصاديين الاسـتثمار العـام            ال

والاستثمار الخاص، خاصةً في هذه الفترة وفي ظل الانفتاح العالمي الآخـذ فـي              
،  ومـا سـيترتب      )WTO( تسارع وتيرته ممثلاً في دور منظمة التجارة العالمية         

  .في أغلب معطياتهعليها من واقع عالمي واقتصادي جديد وحديث 
إن ارتباط الاستثمار العام والاستثمار الخاص وطبيعة العلاقـة المباشـرة           
والمؤثرة على معدل النمو الاقتصادي يشجع على إخضاعها للوصف والتحليـل،           

هذا بالإضافة إلى أن    .وبالأساليب القياسية الحديثة لمعرفة نوع وحقيقة هذه العلاقات       
ي تعوق التعامل الاسـتثماري بـين القطـاعين العـام           معالجة الظواهر السلبية الت   

والخاص في سبيل تحقيق معدلات عالية من النمو الاقتصادي، وبالتالي الوصـول            
إلى علاقة مثلى بين جانبي الاستثمار العام والخاص للحد من الآثار السلبية التـي              

  . تؤثر وتعوق مسيرة الاقتصاد الوطني
  

  

  :أهمية الدراسة: ثانياً

أهمية هذه الدراسة مع تزايد الدور المنـاط بالاسـتثمارمن القطـاع            تأتي  
الخاص، خاصة مع التغيرات الاقتصادية في الدول النامية ذات المصدر الأحـادي            

 حيث ظهور العجز في الميزانية العامة ،النـاجم         - كالدول المصدرة للنفط   -الدخل
لمشروعات الإسـتثمارية   عن تقلبات أسعار النفط وزيادة حجم الإنفاق العام لدعم ا         



المختلفة مما ساهم في إضعاف إقتصادياتها،فأخذت التوقعات تتجه لزاماً نحو تفعيل           
ومن هنا تبرز أهمية العلاقة بين   . وتنشيط دور القطاع الخاص في المرحلة المقبلة        

الاستثمار الخاص والاستثمار العام، وتكامل الأدوار في عملية دفع عجلـة النمـو             
 حيـث أن   التعرف على عوامل ومحددات هذه العلاقـة،         بالإضافة الى  الاقتصادي

 يساعد صانعي القرار في السياسة الاقتـصادية   قد معرفة هذه العوامل والمحددات   
تـشجيع  مما يـؤدي الـى      الأكثر إيجابية في هذا المجال        السياسة  والمالية لتبني   

ادي المـستقبلي   الاقتـص فـي النمـو     الاستثمار الخاص من خلال زيادة مساهمته       
  .والمساهمة في حمل أعباء المرحلة المقبلة لتحديات العولمة

يمكن اعتبار موضوع الاستثمار العام ومزاحمته للاستثمار الخاص  مـن           
ن أالمواضيع التي نالت اهتمام الدارسين في اقتصاديات الـدول الناميـة، حيـث              

ة القطاع العـام بـشكل      المرحلة السابقة من اقتصاديات هذه الدول قد اتسمت بهيمن        
 الأمر الذي جعل  هذه الدول        ،  ل دور وحجم القطاع الخاص فيها     ؤ وتضا كبير جداً 

        من أساليب البنـك     تفكر بانتهاج سياسات  وابتكار أساليب متنوعة المصادر ابتداء 
الدولي للتنمية وصندوق النقد الدولي وانتهاء بتكييف اقتصادي لعملية التخـصيص           

  .يقتها الخاصة في اقتصادها الوطنيلكل دولة على طر
واكب مرحلة حاسمة من مراحل التطور ت ها  بأنه الدراسةوتأتي أهمية هذ  

الاقتصادي الدولي بشكل عام، وتطور اقتصاديات الدول النامية بشكل خاص 
لدخول ما يسمى بعصر العولمة الاقتصادية، واتفاقية منظمة التجارة العالمية التي 

 الحدود الاقتصادية، وانهيار مفهوم التنافس تفككالجديدة بداية تعتبر بمبادئها 
هذه ن االتقليدي، ودخول عصر التنافس العالمي أمام السلع والخدمات،  وبالتالي ف

ونتائج هذه الدراسة قد تخدم .ضع هذه المرحلة قيد الدراسة والبحثالدراسة ت
 كما القرار الاقتصادي بشكل كبير توجهات  السياسة الاقتصادية المقبلة لأصحاب

  التي يمر بها الاقتصاد السعودي في ظل المتغيرات الحالية، الظروفأنها تعكس 
التي تهدف إلى تشجيع  الاستثمار في القطاع ووالتركيز على خطط التنمية 

في ايجابية  لإحداث تغييرات ، وفي مختلف المجالات الاقتصادية الخاص، 



ثر تطوير الاستثمار ألتحديد ضاً هذه الدراسة يأكما جاءت . الاقتصاد الوطني
  .العام  والاستثمار الخاص على النمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية

  

  :أهداف الدراسة  :ثالثاً

  :إلى تحقيق الأهداف التالية الدراسة سعى     ت
  في المملكة العربيـة العلاقة بين الاستثمار الخاص  والاستثمار العام   تحليل   )١

  .السعودية
 العلاقة بـين الاسـتثمار العـام والاسـتثمار           معرفة العوامل المؤثرة في    )٢

 .الخاص

  رهـا علـى معـدل النمـو       تأثيومـدى    التعرف على جوانب هذه العلاقة       )٣
 .الوطنيالاقتصادي 

 الكشف عن أبرز معوقات الاستثمار العام والخاص في المملكـة العربيـة             )٤
   .السعودية

  

  

  

  :راسةفرضيات الد: رابعاً

  :              ما يليتتبلور فرضيات الدراسة في
وجود علاقة بين المتغيرين الاقتصاديين الاستثمار العـام والاسـتثمار            )١

  .الخاص في المملكة العربية السعودية
  .ود العلاقة السببية  بين الاستثمار العام والاستثمار الخاصـوج  )٢
ين العام والخـاص علـى النمـو         وجود أثر لهذه العلاقة بين الاستثمار      )٣

  .الاقتصادي في المملكة في الأجل القصير والأجل الطويل



  

  : الدراسةمنهج: خامساً
 الدراسة،  كما تـم      أهداف لتحقيق    التحليلي  في هذا البحث المنهج الوصفي     استخدم

 الاقتـصادية محـل     المتغيرات لدراسة العلاقة بين     قياسياستخدام أسلوب المنهج ال   
والتعـرف علـى الخـصائص    , )الاستثمار العام والاسـتثمار الخـاص      (الدراسة

عن طريق إتباع أحد الأساليب      لهذه المتغيرات،  وذلك      الزمنيةالإحصائية للسلاسل   
الحديثة لدراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية وهو أسلوب التكامل المـشترك           

، )م١٩٩٠(س  ويوهانـسون ويوسـيليو   ) م١٩٨٨(متعدد المتغيرات ليوهانـسون     
ونموذج تصحيح الخطأ ، وأخيراً اختبار جرانجر للعلاقة السببية لتحديـد اتجـاه             

  .العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية محل الدراسة



  
 

  
  
   
   



   
   

  
ميـة   من دوره البارز في عملية التن      الاستثمار أهمية دراسة موضوع     رجعت 

.  المتغير البارز والحاسم في تحديد معدلات النمو الاقتصادية        باعتباره,  الاقتصادية
 ومن ثم زيـادة قـدرة       الإنتاجية معدلات الاستثمار تؤدي إلى زيادة الطاقة        فزيادة
 زيـادة الـدخل     يـه  على إنتاج مزيد من السلع والخدمات،  مما يترتب عل          الدولة

  .لاقتصاد الذاتية على التطور بصورة مستمرةوزيادة قدرة ا, للمجتمعالحقيقي 
  :مفهوم الاستثمار: أولاً

 لمفهوم الاستثمار،  وبالرغم من ذلك فهي تشترك         وضحة الم التعاريف تتعدد      
ويعرف الاسـتثمار بأنـه        . الدالة لمفهوم الاستثمار   والمظاهربالعديد من الصفات    

وذلـك بقـصد      حالي،   استهلاك إشباع بمنفعة حالية يمكن تحقيقها من       التضحية"
"   مـستقبلي  اسـتهلاك  إشباعالحصول على منفعة مستقبلية أكبر يمكن تحقيقها من         

  ).٩ م،  ١٩٩٦حريوش وآخرون،  (

 طاهر حردان تعريفاً لمفهوم الاستثمار بطريقة أخرى،  حيث عرفـه            وقدم  
, حـردان (" مـاً  المال بهدف تحقيق العائد أو الدخل أو الربح والمال عمو          توظيف" بأنه

  ).١٣, م١٩٩٧

   وهناك من يقدم مفهوم الاستثمار بصورة أكثر شمولية، بحيث تشمل جميع           
ما يتعلق بزيادة الطاقة الإنتاجية كالاستثمار في التعليم والتدريب والصحة وغيرها           
من الاستثمارات التي تعمل على رفع مستوى إنتاجية الأفراد وبالتالي رفع مستوى            

  . )١٥, م ١٩٩٢, التهامي ( ى المستوى الوطني الإنتاجية عل

 أقصى قدر ممكن    تحقيق لأي استثمار هو     ي يمكن القول أن الدافع الرئيس     و 
 ةـالممارسحيث أن   , في الأجل الطويل  عادة ما يكون هذا الهدف      اح و ـمن الأرب 
 المبيعاتللعديد من المنشآت الاقتصادية في الأجل القصير تتضمن تعظيم          العملية  

 تنتهي فـي    إلا أنها  الوصول إلى مستوى أداء معين،  أو حتى تقليل الخسائر،              أو



ويميل هنـا معظـم      , الطويل إلى تحقيق أرباح مع وجود هامش للمخاطرة        الأجل
  .المخاطرةالاقتصاديين إلى اعتبار الربح عائداً اقتصادياً على 

  :مجالات الاستثمار: ثانياً
يعة النشاط الاقتصادي الذي سـيوظف      نوع أو طب  " الاستثمار   بمجال يقصد  

  ).٦١م،  ١٩٩٩مطر،  (. " الحصول على عائدبقصدفيه المستثمر أمواله 

حيث , وأداة الاستثمار ,  يتم الخلط بين مجال الاستثمار     الأحيان من   كثير في  
فـإذا قلنـا أن     .  الاستثمار أكثر شمولاً من معنى أداة الاسـتثمار        مجالأن معنى   

مواله في الاستثمارات المحلية،  بينما يوظف مستثمر آخـر           أ يوظفمستثمراً ما   
فإن أول ما يتبـادر إلـى الـذهن هـو مجـال             , الأجنبيةأمواله في الاستثمارات    

 الأول يوظف أمواله في سوق الأوراق المالية،    المستثمرأما إذا قلنا بأن     . الاستثمار
فكير يتجـه نحـو أداة       في سوق العقار فان الت     أموالهبينما يوظف المستثمر الثاني     

  .الاستثمار
  :التاليلى الاستثمار إمجالات  تصنيف ويمكن

  : الجغرافي لمجالات الاستثمارالتصنيف) ١(

 تصنيف الاستثمارات من زاوية جغرافيـة إلـى اسـتثمارات محليـة             يمكن
  . أو أجنبيةخارجيةواستثمارات 

  :Local Investments  المحليةالاستثمارات ) ١/١(   

ظيف الأموال في مختلف المجالات والفرص المتاحة للاستثمار في          تو وتعني
قياساً على ذلـك    .  بغض النظر عن نوع أداة الاستثمار المستخدمة       المحليالسوق  

 تقوم مؤسسات أو أفراد بتوظيفها داخل الدولة تعتبر مـن قبيـل             التيفان الأموال   
 ،  مثـل العقـارات    الاسـتثمار المـستخدمة   أداة   مهما كانت    المحليةالاستثمارات  
  .الخ.... أجنبية عملات،  ذهب،  ةالأوراق المالي

    

  

  

       



  :Foreign Investments  الخارجيةالاستثمارات ) ١/٢( 

تعني توظيف الأموال في مختلف المجالات والفرص المتاحة للاستثمار في          و
  . الأجنبية،  مهما كانت أدوات الاستثمار المستخدمةالأسواق

  :النوعي لمجالات الاستثمار التصنيف) ٢(

 وفقاً لنوع الأصل محـل الاسـتثمار إلـى          الاستثمار تصنيف مجالات    يمكن
  .مالياستثمار حقيقي أو اقتصادي واستثمار 

   الحقيقي أو الاقتصاديالاستثمار) ٢/١(  

   Real or Economic Investment:  

لاستثمار في   افتراض أن ا   على مفهوم الاستثمار الحقيقي أو الاقتصادي       يقوم 
 تزيـد مـن ثـروة       إضافيةالأصول الحقيقية هو فقط ما يترتب عليه خلق منافع          

ويعتبـر  . مـضافة المستثمر،  ومن ثم ثروة المجتمع،  وذلك بما تخلقه من قيمة             
 حقيقي  أصل أو اقتصادياً متى ما توفر للمستثمر الحق في حيازة           الاستثمار حقيقياً 

 عـام   بوجه ويمكن القول    ).٦٣م،  ص    ١٩٩٩مطر،    (, لخا.... كالعقار،  والسلع،  والذهب    
 عدا  فيمابأن الاستثمارات الحقيقية تشمل جميع مجالات الاستثمار المتعارف عليها          

  .الاستثمار في الأوراق المالية
  :Financial Investment المالي الاستثمار) ٢/٢(  

   في أصل من الأصول الماليـة مثـل الأسـهم،  والـسندات،             توظيف هو  
  .    ما يسمى بالاستثمار في الأصول الماليةوهو. الخ.... وشهادات الإيداع

أو يكون استثمار طويل    ,  قصير الأجل  اً الاستثمار المالي استثمار   يكون وقد  
أما . الإيداع الأجل يأخذ شكل أذونات الخزينة، شهادات        قصيرفالاستثمار  . الأجل

وغالباً . والتعهدات المكفولة , السنداتو,  طويل الأجل فيأخذ شكل الأسهم     الاستثمار
لان مكوناته تـدخل    (  قصير الأجل على أنه استثمار نقدي        يشار الى الاستثمار  ما

لان ( ،  أما الاستثمار طويل الأجل فهـو اسـتثمار رأسـمالي             )النقودفي عرض   
  ).١٥م،  ١٩٩٧ردان،  ح( .) الرأسماليالتكوينمكوناته تدخل في 

،  فعلـى    اً حقيقي اً الاستثمار المالي قد يصبح استثمار      يمكن القول بأن   هنا من
 الأعمال عندما تقوم بإصدار الأسهم والسندات فان ذلـك          مؤسساتسبيل المثال إن    



.  وهذا ما يـسمى بالاسـتثمار الحقيقـي        الإنتاجية،  يكون لخلق أو توسيع الطاقة      
ول مـرة عنـد    هذه الأسهم والسندات لأ   بشراءوبالتالي فان الأفراد عندما يقومون      

ولكن عندما يقوم نفـس الأفـراد        . حقيقي يمارسون عملية استثمار     فإنهمإصدارها  
 فان عملية الشراء هذه تعتبر      سابقاًبإعادة عملية شراء الأسهم والسندات المصدرة       

 هي عملية مبادلـة لحقـوق       وإنما لأنه لم يترتب عليها حقوق جديدة        اً مالي اًاستثمار
 من حيث الجهـة     الاستثمارذه الدراسة فان ما يهمنا هو       أما في مجال ه   . موجودة

  .المنفذة له
  : الجهة المنفذة لهحيث الاستثمار من :ثالثاً
  :وهمانوعين،  الاستثمار من حيث الجهة المنفذة له إلى ينقسم
  .الخاص الخاص وهو الذي يقوم به القطاع الاستثمار -    
  .العامقطاع  العام وهو الذي يقوم به الالاستثمار -    

 النوعين يرجع إلى أن الاستثمار الخـاص يـستند          هذين الهدف من التفرقة بين      و
 العام فانـه يـتم لـسد احتياجـات          الاستثمارعلى دافع الربح وبشكل منفرد،  أما        

 والمواصلات  والصحة التعليم    الخدمات العامة مثل   اجتماعية تتمثل في الإنفاق على    
 مـن   النـوع ويتصف هذا   . جتمع بالدرجة الأولى  أي تقديم خدمة للم   ,  غير ذلك  و

 بصفته  ولكن, الاستثمار بأنه عديم المرونة أي لا يمكن تعديله خلال فترة قصيرة            
في تعديله حتى لو اقتـضت      لا ترغب   الحكومة  اً في الخدمات العامة فإن      استثمار

  . في حجم الطلب الكليالتخفيضسياستها ضرورة 
  

  

  

  

  

  

   :Public Investment مالعاالاستثمار : رابعاً



  : العامالاستثمارمفهوم ) ٤/١(  

     يقصد بالاستثمار العام هو ما تنفقه الدولة على شراء سلع اسـتثمارية تلـزم              
الطـاهر،  .(لإقامة المشروعات العامة وتستهدف زيادة التكوين الرأسمالي في المجتمع        

 تستهدف زيـادة  التينفاق  الاستثمار العام في كافة أوجه الإ   يتمثل  كـذلك  ).١٤ م،١٩٨٤
م، ١٩٩٩الشراح وحـسن،      ( تحسين مستوى المعيشة للمواطنين      أو,  الطاقة الإنتاجية للدولة  

١٣( .  
 تتمثل في الحاجة إلى تحقيـق  العام عامة فان الدوافع وراء الاستثمار      وبصفة

 وتطـوير الخـدمات،      والـسياسية العديد من الأهداف الاجتماعية والاقتـصادية       
  . بهاالقيامه إلى المجالات التي لا يستطيع الاستثمار الخاص والاتجا

 الدولة لتحريـك العمليـة      تستخدمها الاستثمار العام أحد الوسائل التي       ويعتبر
 العام دوراً    الاستثمار يؤدي حيث   التنموية في الاتجاه والشكل الذي ترغب القيام به       
 والنامية على حد سـواء،       تقدمةالممهماً وحيوياً في الاستراتيجيات التنموية للدول       

 المحلي قد تختلـف مـن       الناتجبالرغم من أن مساهمة الاستثمار العام في إجمالي         
 على دولة لا    العثورإلا انه من الصعب     , دولة لأخرى طبقاً للظروف الخاصة بها     

  .لهاتعتبر هذه المساهمات غير مهمة بالنسبة لإجمالي الناتج المحلي 
  : العامالاستثمار آثار مشروعات) ٤/٢(  

 العام إلـى أهميـة دور       القطاع دراسة آثار المشروعات التي يقوم بها        ترجع
 بـصفة خاصـة   التنمويـة هذه المشروعات في المجتمع بصفة عامة وفي الخطط   

   : )٢٧-٢٥م،  ١٩٩٩أبو إسماعيل،  ( وتظهر آثار هذه المشروعات في الآتي 

  : البشريالعنصر: أولاً  

 العامـة كوسـيلة     المنفعة عملية الإنفاق على مشروعات      سئولونالم يستخدم      
 يؤدي إلى زيـادة     مما, لزيادة معدلات العمل ومواجهة مشكلة البطالة بين العاملين       

 المؤسـسات مستويات الدخل مثل مشروعات شق الطرق،  والميـاه،  وافتتـاح             
 مـستوى   وتؤدي كثير من هذه المشروعات أيضاً إلـى ارتفـاع         . الخ... التعليمية
ق مستوى من الرفاهية والحيـاة الكريمـة،         ي الصحي وانتشار التعليم وتحق    الوعي

  . إلى زيادة فعالية المواطن ومساهمته في العملية التنمويةيؤديوهذا بدوره 



الحديثة التـي   المتقدمة و    بالدول   الإقتداء تستخدم عملية الاستثمار على أساس       كما
 لها رغبة منها في     المتاحة الوسائل والأدوات    تتدخل في النشاط الاقتصادي بجميع    

 والتطـور   النمـو وإزالة العوائق التي تقف في وجـه مـسيرة          , توجيه الاقتصاد 
  .الاجتماعي والاقتصادي

  : الاستثمارومعدلاتزيادة فرص : ثانياً  

 جاذبة للاسـتثمار عـن      منطقة تجعل الحكومات المنطقة الخاضعة لها       عندما
لا شـك بـأن     , عنـدها  والإدارة الحديثـة     قنية والت طريق جذب رؤوس الأموال   

مشروعات الاستثمار العام تساهم بشكل مباشـر وغيـر مباشـر فـي تحقيـق               
  . المرجوة منهاالاستراتيجيات

 الاستثمار العـام    مشروعات على   والإنفاق عرض اثر عملية الاهتمام      ويمكن
 الطـرق في أنه يؤدي إلى خفض تكلفة الإنفاق علـى المـشروعات،  حيـث أن                

 مماالمنتشرة و الميسرة في مناطق الإنتاج تساعد على زيادة كفاءة عملية الإنتاج             
  . يؤدي إلى ارتفاع معدلات العائد من العملية الاستثمارية

  :زيادة القدرة التنافسية: ثالثاً  

 زيـادة القـدرة     أنيعيش العالم الآن عصر التكتلات الاقتصادية،  ولا شك                
فير الخدمات الأساسية اللازمة لعملية الاستثمار،  وارتفـاع         واد،  وت  الذاتية للاقتص 

 قنـي  ارتفاع المـستوى الت    وأيضا - كما سبق الإشارة إليه    -مستوى كفاءة العمالة  
سوف يزيد من القدرة التنافسية بين مختلف المناطق الجاذبـة والمتنافـسة علـى              

 فـي الأداء الاقتـصادي،        مزيد من التقدم والكفاءة    إلىويؤدي هذا     . الاستثمارات
 حيث لم تعـد الحـروب بمعناهـا         ،والقدرة على التصدير   د من الإنتاج  يوالى مز 

 ةالتنافـسي  في العالم بل أصـبحت القـدرات         والنفوذ هي وسيلة السيطرة     يالتقليد
  .للمناطق الإقليمية هي الأساس في بسط السيطرة والنفوذ في العالم

  :ضاري مستوى التقدم الحارتفاع: رابعاً  

 من  للإدارةإن توسيع دور الحكومة في الحياة الاقتصادية وإخضاع الاقتصاد                
 على تحقيق التنمية المنشودة بالمعدلات      الأقدر الأسلوبخلال خطط مركزية يمثل     

ن الاهتمـام   أ مـا ك. التي تمكن الدول النامية من اللحاق بركـب النمـو والتقـدم           



 ـالحكومات في القضاء على ما تشعر به         الاستثمار العام ستساعد     روعاتبمش ن م
 ستراتيجيات بالعديد من الا   إلاضعف،  حيث لا يمكن أن تحسم الحكومات الصراع          

رشيدها أحـد   ت الاستثمار العام و   روعاتالتنموية التي تعتبر عملية الإنفاق على مش      
  .تيجيةا الاسترأساليبها
  :مشكلات في تطبيق واستيعاب الاستثمار العام) ٤/٣(  

واجه تطبيق واستيعاب الاستثمار العام العديد من المشكلات المؤثرة علـى           ي
وتختلف هذه المشكلات باختلاف ظروف كل دولة  وطبيعة النشاط          . كفاءة تطبيقه 

ومـن أبـرز    . الاقتصادي بالإضافة إلى سياسات  أولويات الاستثمار ونحو ذلـك         
  )٣٥-٣٢م، ١٩٨٩الدين،  سعد (: مشكلات تطبيق واستيعاب الاستثمار العام ما يلي

  : مشكلات على صعيد التخطيط) ٤/٣/١(  

 بتطبيـق خططهـا      خاصـاً  على الصعيد الرسمي،  تبدي الحكومات اهتماماً        
 لا تجـد لهـا       ما تضع لها أهدافاً    للتنمية وبرغبة ملحة وهي في هذا الإطار غالباً       

لـسياسات   غياب تصور تنموي كلي يتناول رسم ا       لرض الواقع في ظ   أ على   قبولاً
 أجهزة التخطيط   ىالعريضة للقطاعات الاقتصادية ونظام أولويات الاستثمار،  وتبق       

  :عند عرض خططها
 ما تضع الثانية    لا تميز بين التخطيط الاقتصادي،  وخطة الاستثمارات،  وغالباً          -

  .ىمرادفة للأول
ضعيفة أم  "مكاناتها المالية   االتركيز على البعد المالي   بغض النظر عن طبيعة            - 

  ".قوية
بأخذ رأي الجهات الدولية في      أن تقوم بعض البلدان النامية       وهنا نلاحظ مؤخراً      

مشروعاتها للتنمية الاقتصادية،سعياً إلى تأمين مـوارد تمويـل خارجيـة بـشكل             
وهذا قد يؤثر على قـرارات المخطـط المحلـي فـي هـذه              ،مساهمات رأسمالية 

  :ذلك يعكسجهات أجنبية والمشروعات ،حيث يدخل في الاعتبار 
  .رسومة في تلك الخططممن جهة  ما هو غير واقعي من الأهداف ال -    
    اسية بإثـارة وضـع سياسـي       يومن جهة أخرى  يعكس فرصة السلطة الس        -    

 معارضة داخلية قوية،  بسبب أسلوب        غالباً ىتكتسب به تعزيزات لسياسات تلق    



.  على أساس الاعتماد على العالم الخارجي      التخطيط والمنهج الاستثماري القائم   
 فـي    بالتذبذب الذي بات حـاداً      وهبوطاً وبالتالي يتأثر الجهد الإنمائي صعوداً    

  .مصادر التمويل
أما في الدول ذات الإمكانيات المالية الأفضل،  فإن الرغبة لديها فـي تنفيـذ                   

توسع في عدد مـن     خططها دفعها إلى إجازة العديد من المشروعات والسعي إلى ال         
 من مبدأ الإهـدار    القطاعات دون الحرص على اعتبارات الكفاءة والترشيد انطلاقاً       

  .في الاستثمار خير من الإهدار في الاستهلاك
وهكذا يتضح أن حلقة التخطيط تسير بقصد أو من دون قصد في حالـة مـن                    

  .قعالمفارقة بين الأهداف المعلنة والنتائج الملموسة على أرض الوا
  : مشكلات على صعيد التنفيذ)٤/٣/٢(  

  :التصنيع والتنمية -  

 ظل اتجاه الخطط وسلوك القائمين على مشروعات الاستثمار العـام يـصر            
نفيذ فقد سهل هـذا الخلـط       تعلى صعيد ال  ف – التصنيع والتنمية    - الخلط بين  على

 لا  قنيوى ت للفئات البيروقراطية المنفذة التوسع في شراء معدات وأدوات ذات مست         
لية الإنتاجية وتقدمه كمؤشر تنموي ممتاز،  وكأن التنمية لا          م مع عناصر الع   يتلاءم

  . لخطط شراء المعدات والأدواتتعدو عن كونها تنفيذاً
    

  

  

  

  

  : ثقل البيروقراطية-       

  : فيما يتعلق بإنتاجية العاملين والولاءات)أ(   

 والكفاءة الجيدة لدى قاعدة العمل      إن الحالات التي يمكن فيها تلمس الانضباط      
 ـالإنتاجية ليست بالقليلة،  إلا أن اليد الثقيلة للبيروقراطية           ضغط بـشدة متزايـدة     ت

حزبية،  " للإبطاء بالعمل الإنتاجي،  وتكثيف الشكليات وخلق ولاءات فئوية جديدة           



ت هذه  لتالي دفع با على النشاط الاقتصادي العام للمؤسسات،  و       تصبح عبئاً " عائلية  
 والتـي تجلـت فـي       الصامتةالولاءات إلى حالة سماها البعض حق الإضرابات        

  .الإهمال وعدم الجدية لدى العاملين في النشاط الإنتاجي
  :الاجتماعي فيما يتعلق بالمضمون )ب(  

 ـ     للاسـتثمار العـام     الاجتمـاعي مون  ضتستغل البيروقراطية موضوع الم
 من المفارقـة    لصعيد العملي تضع نوعاً   باتجاهات تضليلية وتبسيطية،  فهي على ا      

 لـيس مهمـاً   حيث أنه    وضرورات زيادة إنتاجية العمل،    الاجتماعيبين المضمون   
 وكـأن معيـار     لديها إيجاد حلقات عضوية قوية الارتباط بينهما،  وبالتالي يبـدو          

 أن يظل   الرفاهية هو الاستقطاعات المالية من موازنة الدولة في الوقت الذي ينبغي          
 بالنتـائج الإيجابيـة     مرتبطـاً " خدمة ومنافع وأجور  " س في مقياس الرفاهية     الأسا

  .للتغيرات الاقتصادية
  : آلية التكاليف والأسعار-  

 إلا أنه ،تكاليفال على أساس نبغي أن يكون مقاساًيكما هو معلوم فإن السعر 
 اسبي التكاليفي في معظمح ما نلاحظ غياب النظام المغالباً في واقع الحال

ن السعر لا يراعي إمشروعات الاستثمار العام،  وحتى إذا وجد شيء من ذلك ف
 فإن مستوى وعموماً. ،  بل التكاليف الفعليةموضوعية التكاليف اللازمة اجتماعياً

 داء الجيد هو الذي تتطابق فيه التكاليف الفعلية مع التكاليف اللازمة اجتماعياًالأ
 ما تتحمل إضافات واسعة في ة كما هي عليه غالباًوإذا ما علمنا أن التكاليف الفعلي

 لماذا خط الإدارة، عندها يكون واضحاً الأعباء غير الضرورية بسبب الهدر وسوء
 من دون أي مبرر اقتصادي أو التكاليف الفعلية يتجاوز التكاليف اللازمة اجتماعياً

  .اجتماعي
  :  مشكلات تتعلق بالحوافز)٤/٣/٣(  

لتكاليف المعيشية يكاد يكون فقد كل العناصـر التـي          إن موضوع الأجور وا   
فالعناصـر  . ،  وذلك بفعل توسع حجم الفجوة بينهما       تجعل ارتباطهما المتبادل قوياً   

المؤثرة في التكاليف المعيشية تجعل عبئها يسير باتجاه تـصاعدي سـريع،  فـي            
صلت هـذه   ،  وحتى إذا ح    الأجورالوقت الذي يغيب فيه التأثير الإيجابي في زيادة         



وقد ظلـت المؤشـرات     . الزيادة فهي لا تستجيب إلى التكاليف المعيشية المتزايدة       
المحـدد   بالشهادة العلميـة باعتبارهـا       دودة حصراً ح م الأجورزيادة  في  المؤثرة  

  .الرئيس للأجور بصرف النظر عن تكاليف المعيشة
  : مشكلات تتعلق بعملية الرقابة)٤/٣/٤(  

 أكفـأ للوسـائل     اًيضمن استخدام  يد المؤسسي لا   على الصع  ةإن شكل الرقاب  
التقنية والمالية المتاحة،  وهي في الغالب تتعلق بالجانب المالي وليس الاقتصادي،             

 اسه يعتمد على أساس الحجم المستقطع مـن        ي الدولة ظل ق   اتعومن مشر  فالمنجز
 مـن تلـك   تـم إنجـازه فعـلاً    الاعتمادات المخصصة له وليس على أساس مـا      

 لـدائرة الهـدر     إن هذا الأسلوب البدائي للرقابة فتح المجال واسـعاً        . اتعورالمش
  .اتعووالتبذير لفرص إنجاز مثل هذه المشر

  :مساهمة الاستثمار العام في تشجيع النمو الاقتصادي) ٤/٤(

لقد تغيرت النظرة نحو الإنفاق العام سواء كان اسـتثماري أو اسـتهلاكي،             
ضافة إلى الحفاظ على الأمن والخدمات الاجتماعية       وتطور دور الدولة ليشمل بالإ    

ويوجد العديد من الآراء التي تعارض هذا       .إلى التدخل أيضاً في النشاط الاقتصادي     
التدخل وتقلل من أهميته على اعتبار أن الاستثمار العام أو حتى الاستهلاك العـام              

لقرار وغيـاب   له آثاره الضارة على أداء النمو الاقتصادي، على أساس مركزية ا          
المنافسة وعدم وجود حافز للربح،  مما يجعل إنتاج القطاع العام دائماً أقل كفـاءة               

وهناك آخرون لا يتفقون مع هذا الرأي على أساس أنه لا         .من إنتاج القطاع الخاص   
  .يمكن الجزم بكفاءة  القطاع الخاص

  الاسـتثمار العـام فـي تـشجيع النمـو          وعموماً فانه يمكن إيجاز مساهمة    
  :الآتيةمن خلال العوامل وذلك الاقتصادي 

توفير رأس المال للمشاريع ذات الطابع الاجتماعي والتي تكون لها أهميتها            -
  .في المجتمع والاقتصاد في ظل عزوف القطاع الخاص عن القيام بها

عند توزيع الاستثمار العام على العديد من القطاعات فإنه يشجع على طلب             -
وافز على مزيد من الاستثمار     حض،  وبالتالي يخلق     القطاعات لبعضها البع  

  .العام والاستثمار الخاص عن طريق خلق وتشجيع الطلب



 يتمثل في زيـادة     والذي،  الإنتاجية على معدل    يؤثر الاستثمار العام ايجابياً    -
 لدى العاملين في القطـاع العـام،         قنيةمستوى المهارات الفنية والمعرفة الت    

لـى الـصناعات    إ من قوة العمل و    أخرى فئات   إلى والتي سرعان ما تنتقل   
  . في القطاع الخاصالأخرى

يعزز الاستثمار العام من فرص النمو في القطاع الخاص من خلال توفيره             -
  . والتي يعجز القطاع الخاص عن القيام بهاالأساسية البنية اتعولمشر

  

  

   :Private Investment الاستثمار الخاص: خامساً
مارات القطاع الخاص الممول الرئيس للاقتصاد فـي دول العـالم           تعتبر استث     

 تطبق نظام الاقتصاد الحر،  وهذا بعكس ما يحدث فـي             التي   المتقدم وفي الدول  
دول النامية حيث تعتبر الدولة ممثلة في الاستثمار العام هي المحـرك الـرئيس              ال

  . والاستثمار الخاص له الدور الثانوي,للاقتصاد
  :م الاستثمار الخاصمفهو) ٥/١(  

 تقوم بها وحدة     و هو الإضافة إلى الطاقة الإنتاجية للمجتمع     الاستثمار الخاص   
تنظيمية خاصة سواء كانت وطنية أو أجنبية أو مشروع مشترك ويطلـق عليهـا              

(  .مـستقبلة  خلال فترة زمنية     مشروع استثماري خاص بهدف تحقيق الربح أساساً      
  .)٤٠٩،  ١٩٩٨الغرفة التجارية  بالقاهرة،  

  :وسائل تشجيع الاستثمار الخاص) ٥/٢(  

ينبغي على الدولة أن تقوم بجذب الاستثمار الخاص في القطاعات المرغوبة           
 بهدف تنويع مصادر الدخل عن طريق       - مثلاً –للتنمية الاقتصادية لقطاع الصناعة     

  .حوافز تقدمها له
  :الحوافز المقدمة للاستثمار الخاص  

  :لتشجيعيةالحوافز ا: أولاً  

 قيـام   هيلتضم هذه الحوافز العديد من الخدمات التي تقـدمها الدولـة لتـس            
  :المشروعات الاستثمارية ومنها



من خلال توفير المعلومات عـن فـرص        : دراسة ما قبل الاستثمار    -
 عن التجارة الداخليـة     الإحصائيةالاستثمار وجدواها،  وتوفير البيانات      

  .والخارجية والعمالة
 مـن طـرق     الأساسيةتوفير المرافق والخدمات    :  الأساسية الخدمات -

  . بأسعار تشجيعيةواتصالاتومياه وكهرباء 
  .  والعمالة المدربةقنيةتوفير الت -
  : الماليةزالحواف :ثانياً  

مثل القروض الحكومية الميسرة،  وضمانات قروض التمويل،  ومـشاركة           
 المرتفعة والمخاطر الاستثمارية  ذات التكلفةاتعوالحكومة في إنشاء وملكية المشر   

 والتـسويق والتـصدير،      الإنتـاج العالية،  والإعانات الحكومية المباشرة لتكاليف       
وتخفيض العملة والتي عادة ما يتم تأمينها بتكاليف أقل من التكاليف الجارية وذلك             

 منافسة،  أو غير ذلـك مـن         سعريةبسبب تدخل الحكومات للحصول على فئات       
  )٥٨،  م١٩٩٧الفدا، (. ماليةالحوافز ال

  : الحوافز النقدية:ثالثاً  

 ،  وغالبـاً   )الحوافز المالية (  من سابقتها    وتعتبر هذه أوسع مدى وأكثر تنوعاً     
ما تربط الحكومات منحها للمستثمر بتحقيق أهداف معينة وبجانب محدد مـن أداء             

لإنتـاج  مل هذا النوع من الحوافز تخفـيض رسـوم ا         شوي. اريثمالمشروع الاست 
 ةأو نـسب   الإنتـاج  مع ربط ذلك إما بكمية       ورسوم التصدير أو الإعفاء منها مؤقتاً     

تشغيل الأيدي العاملة الوطنية أو تخفيض المخصصات التي يـدفعها المـستثمرين            
 المستوردة من رسوم الاستيراد أو      الإنتاجمان الاجتماعي،  أو إعفاء مدخلات       ضلل

متطلبات  معينة تختلـف بـاختلاف نـوع         تخفيضها،  شريطة وفائهم  بشروط و      
ويدخل في هذا تقديم خدمات المرافق العامة والبنيـات الأساسـية لتلـك             . الحافز

المشروعات بأسعار تفضيلية،  وغير هذه من الحوافز التي تعني تنازل الدولة عن             
شئ من إيرادات خزانتها لصالح المستثمرين شريطة وفائهم بـشروط ومتطلبـات            

   )٥٩ م، ١٩٩٧، الفدا (.باختلاف نوع الحافزمعينة تختلف 

  :الحوافز المساندة: بعاًار  



 فعالة في مجال تشجيع الاستثمار الخاص لتوسيع نطـاق          أخرى أدواتهناك  
علـى الـسلع المـستوردة       المنتجات الوطنية ومنحها تفضيلا ً     أمامالسوق المحلية   

   :المماثلة ومنها
المحلية لتشجيع القطـاع الخـاص   أن تكون المشتريات الحكومية من السلع       -

  .افسية في السوقنورفع قدرته الت
لـي فـي    حلمنـتج الم  لالتمييز السعري ويكون بمنح ميزة سعرية تفضيلية         -

 نبي المماثل شريطة أن يكون الأول مماثل للآخر جودةً        جمواجهة المنتج الأ  
  .)٤٢٦،  م١٩٩٨، الغرفة التجارية بالقاهرة(  .ونوعاً

  :ت التسهيلا:خامساً  

ويدخل تحت هذه التسمية مجموعة مختلفة من الإجراءات التي تتسم بالصفة           
 الإدارية بصورة عامة،  مثل التعجيل في إجراءات تقـويم طلبـات التـراخيص             

تيسير استقدام العمالة الأجنبية التي يحتاجها      وبالاستثمار وسرعة منح التراخيص،       
تبط بصدورها حصول المستثمر المشروع الاستثماري،  وإصدار الشهادات التي ير

 نتاج في المـشروع أو    لإعلى حافز مالي أو نقدي معين،  وذلك مثل شهادات بدء ا           
بدء تشغيله حين يترتب على وجودها إعفـاءات ضـريبية متنوعـة أو تـسهيل               
إجراءات صرف العملات وتحويلها خارج البلد المضيف للاستثمار الأجنبـي،  أو            

ات المشروع  أو جزء منها،  أو غير هذه من           جنتمجميع  تسهيل إجراءات تصدير    
الهدف منها طمأنة المستثمر    يكون  سهيلات التي تمثل في حقيقتها حوافز إدارية        لتا

 مـن   اً التي تأكل جـزء     )البيروقراطية الإدارية ( إلى أنه لن يقع ضحية ما يسمى        
تحديـد   من وقته،  حتى وصل الحال ببعض التشريعات الإدارية على            ماله وكثيراً 

فترة زمنية لإنجاز القرارات المتصلة بالاستثمار،  كأن تفرض على الجهة المعنية            
بإصدار تراخيص الاستثمار وتقويم دراسة الجدوى الاقتصادية والفنية لمشروع ما،  

الجهـة    لها،  أو أن تلزم        تقديمها  من     يوماً   ثلاثين  وإصدار قرار بشأنها خلال   
الاستثمارية على مشروعات الاستثمار بتـسليم أرض       المختصة بتوزيع الأراضي    

الفـدا،  ( .له بالاستثمار وهكذا   المشروع للمستثمر خلال أسبوع من صدور الترخيص      
  )٥٩ م، ١٩٩٧



    

  :أهداف الاستثمار الخاص) ٥/٣(

إلا أن المـستثمر    ,   بالرغم من تنوع الاستثمار الخاص والمخاطر المحيطة به       
, صـيام ( : قيق أهداف عديدة وهي على النحـو التـالي        في هذا الجانب يسعى إلى تح     

  ) ٢١-٢٠, م١٩٩٧

  : تحقيق العائد الملائم)٥/٣/١(  

فهدف المستثمر من توظيف أمواله تحقيق عائد ملائم وربحية مناسبة يعملان           
 سيدفع بصاحبه للتوقـف عـن       على استمرار المشروع،  لأن تعثر الاستثمار مالياً       

من هنا نجد أن الشغل     .  عن مجال أكثر فائدة    وع بحثاً التمويل وربما تصفية المشر   
 عـن  الشاغل لأي شخص يرغب بتوظيف أمواله هو تحقيق الأرباح المناسبة بعيداً     

  .الخسارة
  : المحافظة على رأس المال الأصلي للمشروع)٥/٣/٢(  

 والتركيز على أقلها مخاطرة لأن      اتعووذلك من خلال المفاضلة بين المشر     
 فيـسعى   لخسارة والربح ولكن إذا لم يحقق  المـشروع ربحـاً          ص يتوقع ا  شخأي  

  .حافظة على رأس ماله الأصلي ويجنبه الخسارةم الإلىالمستثمر 
    

   :استمرارية الدخل وزيادته) ٥/٣/٣(        

 الاضـطراب  عن   يهدف المستثمر إلى تحقيق دخل مستقر بوتيرة معينة بعيداً        
  .ستمرارية النشاط الاستثماري على اوالتراجع في ظل المخاطرة حفاظاً

  :ضمان السيولة اللازمة) ٥/٣/٤ (  
  . للعسر المالي تمويل وسيولة جاهزة وشبه جاهزة لمواجهة التزامات العمل،  لاسيما للمصروفات النثرية اليومية تجنباًإلىلاشك أن النشاط الاستثماري بحاجة 

  :الاستثمار الخاص والنمو الاقتصادي) ٥/٤(

رات القطاع الخاص بدور رئيسي في  عملية النمو الاقتـصادي           تقوم استثما 
 متاحة للجميع،  لامتلاكها وتبادلها،       الإنتاجوذلك في الدول التي تكون فيها عوامل        

 ومع توافر المنافسة ووجـود حـافز        وتكون سيطرة الحكومة عليها محدودة للغاية     
 ـ      ذلك   ينعكس   بالتالي   للربح،    الدولـة   دوة اقتـصا  على رفاهية الفرد،  و على ق

  .  سلع وخدمات على درجة كبيرة من الجودة والمنافسةإنتاجدرتها على قوم



  
  
  
  

   
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    



  
   

    
    

  
العقود الماضية وفي فتـرة      هائلاً وملحوظاً خلال     تطوراً اقتصاد المملكة    شهد    

 الأنـشطة الاقتـصادية والاجتماعيـة       جميـع قياسية،  حيث شمل هذا التطـور        
 تميز هذا التطور بالقوة الاقتصادية بحيـث أصـبحت           ،كما و غيرها .... والخدمية

  .العالمالمملكة من مصاف الدول الأعلى دخلاً في 
الاقتصاد الـسعودي    دراسة بعض جوانب هذه التطورات الرئيسة في         وسيتم     

  : علاقة بالاقتصاد ومنهاذاتمن خلال رصد نقاط 
  :الموازنة العامة للمملكة: أولاً
 الموازنة العامة وتحديد حجـم الإنفـاق الحكـومي والإيـرادات            معرفة إن     

 الأهمية بحيث أن حجم الإنفاق الحكومي وتوزيعه علـى          من الحكومية تأخذ جانباً  
ن معرفة  أ ماك.  على المستوى الاقتصادي العام    يؤثرجتمع  الأنشطة المختلفة في الم   
 وتوقعـات المـستثمرين     قرارات تؤثر على     في الموازنة  نسب العجز أو الفائض   

  .والذي بدوره يؤثر على معدلات النمو الاقتصادي
أن الإيرادات النفطية تـشكل الجـزء الأكبـر مـن       ) 1( رقم   الجدول يوضح     

,  بـالإيرادات النفطيـة    الحكوميـة تأثر اتجاه الإيرادات     الحكومية حيث ي   الإيرادات
  .والتي تعتبر المكون الرئيسي لحجم الإنفاق الحكومي

م فقد حققت الموازنة العامة للدولة ١٩٧٣     ونتيجة للطفرة البترولية في عام 
فائضاً كبيراً ،أستخدم جزء كبير منه في بناء التجهيزات الأساسية للتنمية ،وعلى 

 كل من الإنفاق الحكومي والإيرادات الحكومية في تزايد مطرد ،إلا أنه ذلك كان
بعد تراجع أسعار النفط وازدياد الإنفاق الحكومي بدأ العجز في الموازنة العامة 



وقد استمر العجز في الموازنة في .مما يقتضي نوعاً من الترشيد في الانفاق
 لظروف حرب الخليج الثانية الازدياد حتى بداية التسعينات وبنسب كبيرة نتيجة

   . وبعدها أخذ حجم العجز بالتناقص
  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  :Balance of Payments ميزان المدفوعات : ثانياً
  المدفوعات بأنه سجل منظم لجميع المعاملات الاقتصادية التي         ميزان فيعر 

 معينة والمقيمين في الدول الأخرى خلال فتـرة زمنيـة            دولة فيتتم بين المقيمين    
  ).٣٣٩، م ١٩٩٤العبيد وعطية،  ( معينة عادة ما تكون سنة 

دائن ومدين بحيث يتوازن دائمـاً      ,  المدفوعات على جانبين   ميزان ويحتوي  
وهذا لا يعني أن توازن ميزان المدفوعات هـو         .  الدائن الجانبالجانب المدين مع    

  .وإنما هو توازن حسابي, قتصادياًتوازن الدولة ا
  :إلى ثلاثة أقسامينقسم ميزان المدفوعات ومن المعلوم أن 

  :ويشمل,  الجاريالحساب -
  . التجاريالميزان) أ ( 



  . والتحويلاتالخدمات  ) ب(
  .الهبات)   ج(

  . رأس المالحساب -
  . الاحتياطات الدوليةصافي -

  

ع المالي للمجتمع    المدفوعات من أنه يوضح الوض     ميزان أهمية دراسة    ترجع
 كان هناك فائض في ميزان المدفوعات فـإن         فإذافي تعامله مع العالم الخارجي،        

أمـا إذا   .  تزداد بمقدار هذا الفائض    أجنبيةالاحتياطات الدولية من ذهب وعملات      
 وعملات أجنبية تنخفض بمقدار     ذهبكان هناك عجز فإن الاحتياطات الدولية من        

  . على تمويل العالم الخارجيجزئياً هناك اعتماداً ولو وبالتالي يكون, هذا العجز
 الجاري نظراً لأهميته    الحساب التركيز في هذه الدراسة على عمليات        وسيتم     

أن الميزان  ) B/2(و  ) A/2( من الجدولين     ويتضح .في حساب ميزان المدفوعات   
لثمانينات حتى  ملكة كان يحقق فائضاً متزايداً خلال فترة السبعينات وا        م لل التجاري
مليون ريال مقارنة   ) ٢٧٧١٧٤( م حيث بلغ     ١٩٨١ أعلى قيمة له عام      إلىوصل  

مليون ريال،  ثم  أخذ بالتناقص وبمعـدلات  ) ١٥٠٣٦ (بلغم حيث   ١٩٧٣مع عام   
م حيـث   ١٩٩٦له عام     حتى وصلت أعلى قيمة    والانخفاضمتذبذبة بين الارتفاع    

  ).١٨٥٨٦٦( م إلى ٢٠٠٠ثم تناقص حتى وصل عام , ) ١٣١٨٥٢(بلغ  
 السبعينات وحتى بداية    فترة خلال    الحساب الجاري فقد كان يحقق فائضاً      أما

 التحـويلات   تزايـد م وهذا راجع إلى     ١٩٨٣ العجز منذ عام     أحيث بد , الثمانينات
 بدايـة   وحتـى وأرباح للـشركات الأجنبيـة      , لعمالة الأجنبية االأجنبية من أجور    

 هـذا  نتيجة لظروف حرب الخليج الثانية،  إلا أن          التسعينات حيث تفاقم هذا العجز    
م حيث حقق الحساب الجاري فائـضاً       ١٩٩٦العجز بدأ بالتناقص حتى تلاشى عام       

  .م الذي حقق عجزا١٩٩٨ًم ما عدا عام ٢٠٠٠ عاموحتى 





  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  :المحلي الإجمالي الناتجالإنفاق على : ثالثاً
  : وحسب بنود الإنفاق علىالإجمالي الناتج المحلي يشمل
  ).الحكومي والخاص ( الاستهلاكي الإنفاق -
  ).الحكومي والخاص(  الاستثماري الإنفاق -
  . الصادراتصافي -

  
سوف يتم التركيـز علـى      ) ( 3( الجدول رقم    بيانات خلال استعراض    ومن 

 أن النسبة الكبرى من الإنفاق على       ناليتضح  )   م   ٢٠٠٠-١٩٨٥-١٩٦٩الأعوام  



هي لـصافي الـصادرات حيـث بلغـت         , م١٩٦٩الناتج المحلي الإجمالي عام         
ثم الإنفاق الاسـتهلاكي     ,)٪١٧( الإنفاق الاستهلاكي الحكومي بنسبة      يليه, )٪٤٦(

 والإنفاق الاستثماري  الحكومي،  ومن ثم الإنفاق الاستثماري       )٪١٥(الخاص بنسبة   
  .تقريباً لكل منهما) ٪٧(لي الخاص بحوا

حيث ) ٪٣٣( سالبة   الصادراتم فقد كانت نسبة صافي      ١٩٨٥ في عام    أما  
 إلى انخفاض صادرات المملكة وزيادة      مساهمتهيعود هذا التحول الكبير في نسبة         

قد كانت أعلى نـسبة      ،ف  على الدول الخارجية في توفير متطلبات المجتمع       الاعتماد
،  )٪٦١(ج هي للإنفاق الاستهلاكي الخاص حيث بلغت نسبته          على النات  الإنفاقمن  
ثـم   ,)٪١٦(،  ثم الإنفاق الاستثماري الخـاص            )٪٤٥( الحكومي الاستهلاكيليه  

  ).٪١٥(الإنفاق الاستثماري الحكومي 
 الاسـتثمار    الخاص وأيضاً  الاستهلاكي هذا التغير الكبير في النمط       ويعود  

 السكانية،  أمـا ارتفـاع       الزيادةلفردي وكذلك   الخاص إلى ارتفاع متوسط الدخل ا     
 فيعود إلى ارتفـاع     الحكومي الاستثمار   نسبة مساهمة الاستهلاك الحكومي وأيضاً    

  .الحكوميينالإيرادات الحكومية وبالتالي ارتفاع الإنفاق والاستثمار 
وهذا ) ٪١٠( الصادرات   صافيم فقد كانت نسبة مساهمة      ٢٠٠٠ في عام    أما     

 العام من أي    هذاتحسن صادرات المملكة حيث كانت أعلى قيمة لها في          راجع إلى   
،  )٪٤٠(بنـسبة عام مضى،  أما أعلى نسبة مساهمة فقد كانت للاستهلاك الخاص            

 ,)٪١٣(والاسـتثمار الخـاص بنـسبة               , )٪٢٨(ثم الاستهلاك الحكومي بنسبة     
 نسب الاستثمار   حيث نلاحظ انخفاض في    ,)٪٤(وأخيراً الاستثمار الحكومي بنسبة     

 والاستثمار الحكـومي    الاستهلاكوالاستهلاك الخاص،  وأيضاً انخفاض في نسب        
  . راجع ربما لسياسة ترشيد الإنفاقذاوه



  



  )٢(شكل 



 الناتج المحلي الإجمالي في المملكة خلال خطة        على هيكل الإنفاق    :رابعاً

  :التنمية السابعة
 الاقتصاد الـوطني بأنمـاط      تركيبة التغيرات الهيكلية المستهدفة في      ترتبط  

.  التنميـة الـسابعة    خطـة الطلب النهائي على السلع والخدمات المتوقعة خـلال         
 لصالح التكوين المحليوتستهدف الخطة إحداث تغيير في هيكل الإنفاق على الناتج   

  ).4(كما يتضح من الجدول رقم ) الاستثمار(الرأسمالي الإجمالي 
  

  : الناتج المحلي الإجمالي في المملكةبنيةالتغيرات في : خامساً
 أكثر الاقتصاد في المملكة     أنشطة للتخطيط السليم للتنمية فقد أصبحت       نتيجة  
أن نصيب الناتج المحلي    ) 5(ويظهر الجدول رقم    .  على النفط  قل اعتماداً أتنوعاً و 
-م١٩٧٠( للقطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي وخـلال الفتـرة            الإجمالي

م،  ١٩٩٧في عام   ) ٪٣٤,٨(م إلى   ١٩٧٠في عام   ) ٪٥٨,٩( من   انخفض) م١٩٩٧
إلـى  ) ٪٤١,١( غير النفطي فقد ارتفع من                         للقطاعوبالنسبة للناتج المحلي    

)٦٥,٢٪.(  
) ٪٢٨,٣( القطاع الخاص  في الناتج المحلي الإجمالي الكلي من           زاد نصيب     
إلى ) ٪١١,٧(من   القطاع العام  مع زيادة لنصيب  خلال نفس الفترة،  ) ٪٤٧,٤(إلى  

 فقد  الإجمالي الناتج المحلي    ،وبالنسبة لإسهامات القطاعات الاقتصادية في    )٪١٧,٨(
 ـ   , )٪٨,٨(إلى  ) ٪٥,٢( من   ةقطاع الزراع ارتفعت في     مـن   صناعة  و قطـاع ال

بنـاء  وقطاع ال , )٪١٣,١(إلى  ) ٪٥,٤(وقطاع التجارة من    , )٪١٤,٤(إلى  ) ٪٩,٤(
إلـى  ) ٪١,٥( مـن    والمياهو الكهرباء والغاز     ,)٪٥,٩( إلى   )٪٤,٩( من   والتشييد

 إلـى ) ٪٥٠,٧( من   ته النفط الخام والغاز الطبيعي فقد انخفضت نسب       أما،    )٪٢,٤(
)٣٠٪.(  



  



   



  )٣(شكل 



  
  
  
  
   

    
     



  
   

    
     

  

  : في المملكةالعام القطاع :أولاً
,  للمجتمع من تحقيق الأمـن     يقدمهما  ع   أهمية القطاع العام في المملكة م      رجعت    

 أهم العوامل التـي     وتتلخص.  عامة اتعووالاستقرار وكذلك ما يقوم به من مشر      
  : في الآتياتعوتمثل دوراً مهماً في قيام هذه المشر

ولة في النشاط الاقتصادي وقيامها بالعملية الاستثمارية إنما هـو           الد تدخل إن -
 توجيه الاقتصاد وإزالة العوائق التي تقف في مسيرة التطـور           فيرغبة منها   

 البنية التحتية في بداية سـنوات       اتعو إلى مشر  المملكةخاصة في ظل افتقار     
 وبشكل يكمل    وتغيير هيكله  الاقتصاد رغبتها في تحديث     بالإضافة الى التنمية،  

العديد من   في   والمتقدمة الكبيرة   اتعودور القطاع الخاص وذلك بإنشاء المشر     
  .مجالاتال

 الاعتماد على النفط    وتقليل الخطط التنموية نحو تنويع مصادر الدخل،          اتجاه -
 المتزايـدة،   للدخل،  وإيجاد مجالات منتجة للعمالة الوطنيـة          يكمصدر رئيس 

  . ضخمةاتعوشروما يتطلبه ذلك من إقامة م
 الاقتـصادية   اتعوالمـشر  بعض فرص الاستثمار المتاحة بإنـشاء        استغلال -

 بميزة نـسبية    المملكةوالتي تتمتع فيها    , الكبيرة الحجم والمتقدمة تقنياً و إدارياً     
 مصافي  مثلوخلق فرص استثمارية إنتاجية جديدة،        , لسد احتياجاتها المحلية  

  .ئية وما شابه ذلكتكرير النفط والصناعات البتروكيميا



  :أهم إنجازات التنمية) ١/١(  
 خطط للتنمية تجتمـع فـي       بع وعلى مدى ثلاثين سنة بتنفيذ س      الدولة قامت  

وسنكتفي هنا بالتطرق   .  أهداف عامة بعيدة المدى للتنمية     و, إطار استراتيجي شامل  
وره  الصناعية نظراً لأهمية القطاع الـصناعي ود       التنميةإلى الإنجازات في مجال     
  .البالغ في اقتصاد المملكة

  ):١٥٥ - ١٢٣صهـ،  ص ١٤٢١وزارة التخطيط، (  : الصناعيةالتنمية

 الصناعة بالمملكة إنجازات مرموقة على امتداد سـنوات خطـط    قطاع حقق        
 نتيجة للدعم والحوافز التي حرصت الدولة على تقـديمها          كبيراًالتنمية،  وشهد تقدماً     

 النشاط الملحـوظ والتجـاوب الفعـال مـن قبـل            إلىاف  للقطاع الصناعي،  يض   
 العامة الصناعية في نطاق الصناعات      الاستثمارات الخاصة التي واكبت     لاستثماراتا

وأدت هذه الإنجازات إلى تحقيق نقلة      .  النفط تكريرالبتروكيميائية والمعدنية وصناعة    
ميـز للإنتـاج     من خلالهـا الـدور المت      برزنوعية في هيكل الاقتصاد السعودي،        

 المشاركة في النـاتج المحلـي       والصناعي على مستوى التكوين الرأسمالي الثابت       
  .وقيمتهاالإجمالي والوزن المؤثر في كمية الصادرات السعودية 

 بشكل واضح من مؤشرات رأس المال المستثمر الذي ارتفع          الإنجازات وتبرز    
بليون ) ٢٣٢(يث بلغت قيمته نحو     ح,  عاماً الأخيرة  الثلاثينضعفاً خلال   ) ٨٣(بنحو

بليـون ريـال فقـط فـي عـام          ) ٢,٨(مقابل  . هـ١٤٢٠/١٤٢١ريال في عام    
 الـصناعية تعـديلات     التنميةو تعكس الأموال المستثمرة في      . هـ١٣٩٠/١٣٩١

 في  مصنع) ٣١٢٠(مصنعاً إلى   ) ١٩٩(جوهرية في عدد المصانع الذي ارتفع من        
) ٢٩٤(ألف عامل إلى    ) ١٤(ملين بها من   ارتفع عدد العا    هـ،   ١٤١٩/١٤٢٠عام  
  .مشروعاً صناعياً مرحلة التشغيل) ٤٤(هـ دخل ١٤٢٠/١٤٢١وخلال عام . ألفاً

 هذه المؤشرات فان نصيب قطاع الصناعة من تكوين رأس المـال            ظل وفي     
فـي  ) ٪١٣,٥(هـ إلـى    ١٣٩٠في عام ) ٪٤,٧( ارتفع من  الحقيقيالثابت الإجمالي   

 ارتفاع الناتج المحلي الـصناعي إلـى        ذلكتج عن كل    هـ،  ن  ١٤٢٠/١٤٢١عام  
 في المرتبـة الأولـى      الصناعة معها قطاع    أصبحبليون ريال وهي قيمة     ) ٤٧,٤(

  .من جملة الناتج الصناعي العربي) ٪٢٣,٢(عربياً بنسبة   



  
  :ركائز التنمية الصناعية) ١/٢(  

عـد بجميـع     ركائز رئيسة للتنمية الصناعية في المملكة ت       أربع رصد يمكن  
 النهضة الصناعية،  ويبرز دورها وتأثيرها مما حققتـه          أساسالمقاييس والمعايير   

  : وتتضمن هذه الركائزالعالية، في مجال القيمة المضافة 
  ):سابك( السعودية للصناعات الأساسية الشركة) أ (   

 التصنيع الموسع الذي تضطلع سابك بتنفيذه معلماً مهمـاً مـن            برنامج يعد 
 في المملكة العربية الـسعودية،  وخاصـة فـي مجـال             الصناعية التنمية   معالم

 المساندة التي تعمل على استغلال الموارد المحلية        والصناعات الأساسية والمكملة    
 الطبيعي،  وتعظيم القيمة المضافة المحققة       الغازالهيدروكربونية والمعدنية وخاصة    

) ١٦(تمـت سـابك تـشغيل       أ)  م ٢٠٠٠(هـ١٤٢٠/١٤٢١ومع نهاية عام    . منها
بلغ الإنتـاج الفعلـي مـن       كما   والمساندة،  مجمعاً للصناعات الأساسية والمكملة     

 واللـدائن   البتروكيماويـات مليون طن متري مـن      ) ٢٨,١(منتجات سابك قرابة    
  .والأسمدة والمعادن والغازات الصناعية وغيرها

  ):السعوديةأرامكو ( الزيت العربية السعودية شركة) ب(  

 عن معظم أعمال المملكة البترولية تقريباً       مسئولة أرامكو السعودية    بحتأص
هــ  ١٤٢٠/١٤٢١وفـي عـام     .  والتسويق والنقلمن التنقيب والإنتاج والتكرير     

للغـاز فـي   ) ٨( للزيت،  وحقلاً) ٧٧( عن إدارة  مسئولةكانت أرامكو   ) م٢٠٠٠(
  . والغازتللزيحقلاً ) ٢٤(جميع أنحاء المملكة،  واكتشفت ما مجموعة 

  ):معادن( التعدين العربية السعودية شركة) ج        (

 شخصية معنوية،  وذمة ماليـة مـستقلة،          لها شركة مساهمة سعودية،       هي
 النشاط التعديني التـي تتعلـق       مختلفومملوكة بالكامل للدولة،  وتتولى ممارسة       

تجاتهـا   المعـادن ومن   صـناعة بجميع مراحل صناعة التعدين بما في ذلك تنمية         
 وتمـارس   وتحـسينها،   ومستحضراتها والصناعات ذات العلاقة بها وتطويرهـا        

  .الشركة نشاطها على أساس تجاري وبقصد الربح



منجم (  للمعادن النفيسة  السعودية الشركة منجم مهد الذهب،  والشركة        وتملك      
) م٢٠٠٠(هـ  ١٤٢٠/١٤٢١قد بلغ إنتاج منجم مهد الذهب عام         و). الصخيبرات

 مـن طن  ) ٨٧٣(أوقية من الفضة،    ) ٣٠١,٨٩(أوقية من الذهب،  و     ) ٦٩,٥١٤(
أما منجم الصخيبرات فقد    , طن من مركزات الزنك   ) ٣٠٤٠(مركزات النحاس،  و   

   .أوقية من الذهب) ٤٧,٢٩٩)    (م٢٠٠٠(هـ ١٤٢٠/١٤٢١ عام إنتاجهبلغ 

  : الصناعيتان في الجبيل وينبعالمدينتان) د (  
 في الجبيل وينبع موقعين استراتيجيين للـصناعات    صناعيتانال المدينتان   تعد 

 الأساسية ذات الاستخدام المكثف للطاقة،  لـضمان         والصناعاتالهيدروكربونية،    
وتقـع  . بأعلى معـدلات الكفـاءة الاقتـصادية       للمملكةاستغلال الثروات الطبيعية    

  الـشركة الـسعودية للـصناعات      مـن مسؤولية تطوير هذه الصناعات على كل       
  .وشركة أرامكو السعودية) سابك(الأساسية 

  :الاستثمار العام في البنية التحتية في المملكة) ١/٣(  

 اعتمد الاقتصاد السعودي ومنذ بداية خطط التنمية الخمسية في المملكة على                 
استثمارات القطاع العام ،خاصة في فترة الطفـرة النفطيـة وارتفـاع العائـدات              

 مما أدى الى الزيادة الكبيرة في حجم الانفاق الحكومي حيـث            والايرادات النفطية 
بداية التأسيس الاقتصادي التنموي للمملكة ،وذلك من خلال القيـام بمـشروعات            

في هذه الفترة لم    .وغيرها....الصحة  –المواصلات  –التعليم  :البنية الاساسية مثل    
ية ومـشروعات   تكن هناك مشاركة من قبل القطاع الخاص في الانشطة الاقتصاد         

البنية الاساسية نظراً لضخامة هذه المشروعات وارتفاع تكاليفها،وكـذلك صـغر           
  .حجم السوق المحلي ومحدودية عدد السكان تقريباً

      ان تراجع اسعار النفط في الثمانينات أدى الى الانخفاض والتراجع في حجم            
بالتـالي خلـق    و) لاعتماد الدولة على مصدر وحيـد للـدخل       (الانفاق الحكومي   

ضغوطات على الدولة،أدت الى حتمية وضرورة مشاركة القطاع الخـاص فـي            
أو -صـيانتها –ادارتها :الانشطة الاقتصادية وخاصة البنية الاساسية من خلال مثلاً  

دعم القطاع العام له ومشاركته في إقامة مثل هذه المشروعات،وعموماً لم يبـرز             
  . ل خطة التنمية السادسةدور القطاع الخاص بشكل ملحوظ الا خلا



  : الوطنيةوالعمالةالقطاع العام ) ١/٤(       

 إلى توفير العمالـة فقـد       الأولى للحاجة الماسة خلال الخطط التنموية       نظراً       
 ومتزايـدة،  إلا انـه       كبيرةاضطرت المملكة إلى استقدام العمالة الأجنبية وبأعداد        

 الجهات المعنيـة    استدعىالسعودة،  مما    وخلال السنوات الماضية بدأ التوجه نحو       
 واحتياجات  التعليملتكثيف جهودها لتنمية العمالة الوطنية والمواءمة بين مخرجات         

 بـسياسات وهذا ما ركزت عليه الخطط التنموية الأخيـرة مـن القيـام             . التنمية
وإجراءات تنفيذية بهدف زيادة مشاركة العمالة الوطنية في سوق العمـل ونـذكر             

  ).٣٣٥هـ،  ص ١٤٢٣مؤسسة النقد العربي السعودي،  (: منها

 الخاص على استيعاب العمالة السعودية وإتاحة فرص العمـل          القطاع تشجيع -
  .  في إحلال السعوديين في الأجهزة الحكوميةالاستمرارللمواطنين،  مع 

 في المهـن والقطاعـات      السعودة الآليات المناسبة لمتابعة تنفيذ خطط       تحديد -
 والمهن  القطاعاتة،  وذلك بوضع أولويات محددة لسعودة بعض         حسب الأهمي 

  .في القطاع الخاص
 محـددة يـتم   معـايير  الاستقدام على العمالة المؤهلة،  وذلك بوضـع        تركيز -

  .بموجبها ضبط أعداد من يتم استقدامهم
  . الاستثمار في المشروعات الصغيرةتعزيز -
  . الدينية والاجتماعيةيمتهوق من خلال وسائل الإعلام بأهمية العمل التوعية -
 العمل على زيـادة     المتاحة، مع  القصوى من العمالة النسائية السعودية       الإفادة -

  .الإسلاميةفرص العمل للمرأة السعودية بما لا يتعارض مع الشريعة 
  
  

  :القطاع الخاص في المملكة: ثانياً
 تطـوراً   وقـد حقـق    ،قام القطاع الخاص في المملكة بأداء دور مهم ومميز             

 أثبت القطاع الخاص في المملكة أنـه علـى           حيث ملحوظاً خلال العقود الماضية   
 كبيرة من النضج ولديه القدرة على تحمل تبعات التنمية ليس فـي أوقـات               درجة



 فحسب،  بل في عبور مرحلة التكيف التي مـر بهـا الاقتـصاد               والرواجالطفرة  
  .السعودي

 قيامه بعمليات استثمار مبالغ ضـخمة فـي          يؤخذ على القطاع الخاص    انه إلا     
 الذي أدى إلى حرمان الاقتصاد الـسعودي مـن مزايـا            الأمرالأسواق العالمية،     

 ناحية وجعلها معرضة لمخاطر الاستثمار الخارجي       مناستثمار هذه الأموال محلياً     
  . العالمية من ناحية أخرىالماليةوالتقلبات الحادة في الأسواق 

  :ستثمار الخاص في المملكةحوافز الا) ٢/١(  

 الخاص بالعديد من الحوافز التي ساهمت في زيادة مـساهمته           القطاع يتمتع  
 -٤٨٢ ص ص    م،  ١٩٩٠خواجكيـة، (:  سنعرض أهمها فيما يلـي     التيوفي النشاط الاقتصادي    

٤٨٤:(  

   :السعودية بموجب نظام صندوق التنمية الصناعية الحوافز)  أ(     
 قروضاً متوسطة وطويلة الأجل من      ةالسعودي ناعية الص  صندوق التنمية  يقدم

 يمكـن أن    التي السعودية،  و   فيدون فوائد،  إلى المنشآت الصناعية التي تؤسس         
 و الفنية   الاقتصادية بالمائة من تكلفة المشروع،  كما يقدم المشورة          ٥٠تصل إلى   

  .و الإدارية لهذه المشروعات

  :الوطنيةلصناعة  بموجب نظام حماية وتشجيع االحوافز) ب(  
 بإعفاء كامل من كل    - صناعية أو غير صناعية    – السعودية   الشركات تتمتع -

بالمائـة مـن    ) ٢,٥( تخضع للزكاة على أساس      إلا أنها ضرائب الشركات،   
  .الموجودات السائلة

 الرسوم الجمركيـة    من كل المستوردات اللازمة للمشروع الصناعي       تعفى -
 الغياردوات والمعدات والأجهزة وقطع     وتشمل هذه المستوردات الآلات والأ    

  .والمواد الخام الأولية ونصف المصنعة
 اللازمة لبنـاء    والأرضي إلى المؤسسة الصناعية     رمز الدولة إيجار    تقدم -

 المـدن المصنع ومساكن العمال والموظفين،  وقد أنشأت الدولة العديد من           
  . لهذا الغرضالصناعية في العديد من مناطق المملكة



 بكل الوسـائل    والصناعةالإنتاج المحلي بتوصية من وزارة التجارة        حماية -
 للإنتاج  المماثلةالممكنة التي يدخل ضمنها تحديد كمية المستوردات الأجنبية         

 الماليةالمحلي أو منعها أو رفع الرسوم الجمركية عليها وتقديم المساعدات           
  .المختلفة للمؤسسة الصناعية

 التـصدير وكـل     رسـوم ة للتصدير مـن      المعد المنتجات أن تعفى    يجوز -
  .الضرائب الأخرى

  :الأجنبي بموجب نظام استثمار رأس المال الحوافز) ج (  

 إمكانية الحصول على التقنية الحديثـة       الخاص تسهل الحكومة للقطاع     كي
 فقد قدمت إلى رأس المال      المتخصصة،  والاستفادة من الخبرات الفنية الأجنبية      

  : يليفيماافز و التي يمكن تلخيصها الأجنبي العديد من الحو
 المال الأجنبي بكل المزايا التي يتمتع بها راس المال الـوطني            رأس يتمتع -

  . الصناعات الوطنيةوتشجيعبموجب نظام حماية 
 رأس المال الأجنبي    فيه المشروع الصناعي أو الزراعي الذي يستثمر        يتمتع -

 عشر  مدةل والشركات    شروط النظام،  بالإعفاء من ضرائب الدخ       فيالمستو
 الأخرى من الضرائب مدة خمـس سـنوات،          اتعوسنوات وإعفاء المشر  

 الإعفاء أن يمتلك رأس المال الوطني نسبة لا تقـل           علىويشترط للحصول   
  .المشروع بالمائة من رأس مال ٢٥عن 

 وفقاً لنظام تملك غير     اللازم رأس المال الأجنبي من ميزة تملك العقار         ينتفع -
  .العقارالسعوديين 

 المستوفية لمواد نظام تشجيع رأس المال الأجنبي،  التي          المشروعات تتمتع -
 الوطني بإمكانية الحصول على قروض صـندوق        الماليشارك فيها رأس    

  .التنمية الصناعية السعودي
  : مشتريات الحكومةتأمين الحوافز بموجب نظام  )د (  

ات السعودية الأولويـة  مين مشتريات الحكومة للأفراد والمؤسسأ ت نظام منح -
 ومن بعدهم تكون الأولوية للمؤسسات المكونة من        الحكومةفي التعامل مع    



بالمائة فـأكثر   ) ٥٠( نصيب السعوديين    بلغسعوديين وغير سعوديين متى     
  .من رأس مال المؤسسة

 غيرها من مثيلتها    على ذات المنشأ السعودي     والمنتجات المصنوعات   تفضل -
ققة للغرض منها حتـى ولـو كانـت تقـل فـي             متى كانت مح   ,الأجنبية

) ١٠( عن مثيلتها الأجنبية أو زادت تكاليفها بحدود لا تتجـاوز            المواصفات
  . السلع المثيلة المستوردةتكاليفبالمائة عن 

 توافر المصنوعات أو    حال إجراء منافسة بين المؤسسات المحلية في        يعتمد -
  . في أكثر من مصنع واحدالمنتجات

             :  الصناعية في كل من الجبيل وينبعاتعو التي تمنح للمشرالحوافز) هـ(  

 الصناعية الأساسية والثانوية والمساندة التي يتم إنشاؤها في         المشاريع تتمتع  
 وينبع بجميع الحوافز التي توفرها الدولة لتـشجيع التنميـة           الجبيلكل من مدينتي    

  : المدينتان تشمل وجود مزايا أخرى تقدمهاإلىالصناعية،  إضافة 
 المجهزة بكل التجهيزات الأساسية التي يتم تأجيرها بأجور         الصناعية المواقع -   

  .رمزية
  . التي تتطلبها المصانعالتدريبية البرامج -

  :حوافز أخرى) و(  

  . والمياه المخفضةالكهرباء أسعار -
  .للعاملين السعوديين) إعانات تدريب( إلى المصانع الوطنية الدولة تقدم -
  :الخاص القطاع  تواجهمعوقات) ٢/٢(  

 يجدها القطاع الخـاص     التي من الجهود المكثفة والحوافز التشجيعية       بالرغم     
  : المطلوب ومنهابالشكلمن الدولة إلا انه يواجه عوائق ومشكلات تؤثر على نموه 

 السوق وانخفاض الطلب على منتجـات القطـاع الخـاص،            حجم محدودية -
  . سياسة الإغراقوإتباعها الأجنبيةة من السلع والمنافسة الحاد

 المنازعـات  لحـل  نظامية و إدارية حيث لا يوجد نظـام متكامـل          عوائق -
  .الخاصالقطاع التجارية ووجود إجراءات إدارية تعيق من عمل 



 الدولة والـذي    تمويل بعض صناعات وأنشطة القطاع الخاص على        اعتماد -
  .بدوره يتذبذب من فترة لأخرى

  :تحديات تواجه أنشطة القطاع الخاص) ٢/٣(  

هـ، ١٤٢١وزارة التخطيط،   ( القطاع الخاص عدة تحديات أهمها ما يلي         أنشطة تواجه  
  ):١٩١ص

  : المنافسةزيادة: أولاً  

 رسوماً جمركية منخفضة نسبياً على وارداتهـا،  مقارنـة           المملكة تفرض  
لعالمية لن يتطلب سوى     المملكة لمنظمة التجارة ا    انضماملذا فان   . بالدول الأخرى 

 تعويضها من خلال المكاسب الناجمة عن تنميـة       سيتمقدر قليل من التنازلات التي      
 المستهلكين على الـسلع المـستوردة   وحصولالصادرات السعودية غير النفطية،       

 الجمركية في حد ذاته يـشكل       للرسوم بسقوف محددة    الالتزامن  أإلا  . بأسعار أقل 
 نظراً لزيادة حدة المنافسة مـع       الوطنيةسية المستقبلية للمنتجات    تحدياً للمقدرة التناف  
  .المنتجات الأجنبية

  : الإعاناتترشيد: ثانياً  

 تهيئة  إجراءات الضروري تقليص الإعانات وترشيدها في إطار        من أصبح  
 وبـصفة   والمـستجدات،   الاقتصاد الوطني للتعامل بمرونة وكفاءة مع المتغيرات        

 التجـارة لكة إلـى منظمـة      مناجمة عن الانضمام المرتقب للم    خاصة الالتزامات ال  
 بهدف للقطاع الخاص    والإنتاجيةالعالمية، مما يتطلب تطويع السياسات الاستثمارية       

تحسين قدراته التنافسية دون الاعتماد على الإعانات إلا فيما يخـص المعونـات             
  .الفنية

  : في قطاع الخدماتالمنافسة: اًلثثا  

 لعضوية منظمة التجارة العالمية تعديل الأنظمة واللـوائح         مالانضما يتطلب  
 وعمل الأجانـب،  وتملـك المؤسـسات التجاريـة           الاستثمار،  الحالية التي تنظم    

 الخدمات ستصبح مفتوحـة للاسـتثمارات       قطاعاتن  إونتيجة لذلك،  ف   . وتشغيلها
ظل دخول   على نحو تدريجي في      المنافسة يؤدي إلى زيادة حدة       قد الأجنبية،  مما  

 تحديث قطاعات الخـدمات     يسهموسوف  . الشركات الأجنبية في قطاعات الخدمات    



 يـساعد علـى تقليـل       مماوتطويرها في قيام قاعدة إنتاجية أكثر تنويعاً وتطوراً           
 فـي   الخـاص اعتماد المملكة على استيراد الخدمات،  وتوسيع مشاركة القطـاع           

  . من الوظائف للسعوديينالنشاط الاقتصادي،  إضافة إلى توفير المزيد
  :الوطنيتزايد دور القطاع الخاص في الاقتصاد ) ٢/٤(  

الاسـتثمارية،   ( المطرد في الكفاءة الاقتصادية للقطاع الخاص        التحسن يعد  
من أهم السمات المميزة لمنجزات خطط التنميـة خـلال          ) والتنظيميةوالإنتاجية،    
مـصنعاً فـي عـام      ) ١٩٩(صانع من    ارتفع عدد الم   فقد.  الماضيةالثلاثين عاماً   

 هــ   ١٤١٩/١٤٢٠مصنعاً في عام    ) ٣١٢٣(إلى  ) م١٩٧٠( هـ   ١٣٩٠/١٣٩١
شركة ) ٩٢٣( الخاص من    القطاعكما ارتفع عدد الشركات العاملة في       ). م١٩٩٩(

شـركة عـام    ) ٩٣٠٢(إلى ما يربـو علـى       ) م١٩٧٠( هـ   ١٣٩٠/١٣٩١عام  
 المحلـي   النـاتج اص فـي    وبلغ إسهام القطاع الخ   ). م١٩٩٩( هـ   ١٤١٩/١٤٢٠

في نهايـة   ) ٪٧٤( الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي       وفي،    )٪٥٠,٦( الإجمالي
 ـ١٤١٩/١٤٢٠خطة التنمية السادسة     وارتفع إجمالي العمالة فـي     ).  م ١٩٩٩( ه
إلـى  )  م ١٩٧٠(هــ   ١٣٩٠/١٣٩١ عـام مليون  ) ١,٨٣(هذا القطاع من حوالي   

ويمثل ). م١٩٩٩(هـ١٤١٩/١٤٢٠سادسة   في نهاية خطة التنمية ال     مليون) ٦,١٦(
 .من إجمالي القوى العاملة   )٪٨٥,٩( الخاص حالياً حوالي     القطاععدد العاملين في    

  ).١٨٧هـ،  ص١٤٢١وزارة التخطيط، (

توسع دور القطاع الخـاص وتنـوع مجـالات         ) 6( رقم   الجدول ويوضح        
،  فقـد ارتفعـت       العقـود الثلاثـة الأخيـرة      خلالإسهامه في المنجزات المحققة     

) م١٩٧٠(هــ   ١٣٩٠/١٣٩١ عام   ريالبليون  ) ٢,٨(الاستثمارات الصناعية من    
 القيمـة   ازدادت وبـذلك ،)م١٩٩٩(هـ١٤١٩/١٤٢٠عام   بليون ريال ) ٢٣٢(إلى  

 حقيقـي  الصناعة التحويلية خلال المدة ذاتها بمعدل نمـو سـنوي             لقطاع المضافة
فاع إسهام هذه الـصناعات فـي        إلى ارت  ىفي المتوسط،  مما أد      ) ٪١٥(ه  مقدار
  . من ضعفينأكثر الإجمالي غير النفطي إلى المحليالناتج 
المباشرة وغيـر   ( إلى دور إسهام الدعم والإعانات الحكومية        الإشارة تجدر  

 بنمو القطاع الخاص خـلال المراحـل المبكـرة للمـسيرة            التعجيلفي  ) المباشرة



الخاص تشير إلى إمكان اعتماده علـى        للقطاع   الراهنةالتنموية،  إلا أن الأوضاع      
  . الحكوميةوالإعاناتالدعم الحاجة الى قدراته الذاتية دون 

 أوضحت نتائج مسح مؤسسات القطاع الخاص،  أن التمويل الحكومي           قدل        
  هذا من إجمالي تمويل الاستثمارات في    ) ٪٥( يشكل أقل من     أصبحللقطاع الخاص   

وأن حصيلة إيـرادات التعامـل مـع        ). م١٩٩٨(هـ ١٤١٨/١٤١٩القطاع عام   
فقط مـن إجمـالي إيـرادات       ) ٪١٣(الوزارات والجهات الحكومية أسهمت بنسبة      

،  بالمقارنة مع ما يزيد عـن        )م١٩٩٨(هـ  ١٤١٨/١٤١٩القطاع الخاص في عام     
ويقوم القطاع الخاص بتسويق ما يزيـد       .  الكلية قبل عقد من الزمان     الإيراداتثلث  
ته في الوقت الحاضر في الـسوق المحليـة لجهـات غيـر              منتجا من) ٪٨٠(عن  

 على الإعانات الحكومية،  واكتسابه المقدرة     اعتمادهحكومية،  مما أدى إلى تقليص       
  . الحكوميالإنفاقعلى التعامل بمرونة وكفاءة مع 



  
  )6( رقم جدول

   الوطنيالاقتصاد الرئيسة لدور القطاع الخاص في المؤشرات
  

 المؤشر

 هـ١٣٩٠/١٣٩١

 )م١٩٧٠(

هـ١٤١٩/١٤٢٠
 )م١٩٩٩(

 ٣١٢٣ ١٩٩  المصانع العاملةعدد

 ٩٣٠٢ ٩٢٣ الخاص شركات القطاع عدد

 %٥٠,٦ %٣٣,٣  الإجماليالمحلي في الناتج الإسهام

 %٧٤ %٦٧,٩  الإجمالي غير النفطيالمحلي في الناتج الإسهام

 %٦٧,٣ %٤٧  تكوين رأس المال الإجمالي الثابتفي الإسهام

 ١,١٦ ١,٨٣ )مليون (الخاص في القطاع ةالعمال

 الخـاص إلـى إجمـالي       القطاع العمالة في    نسبة
 العمالة

- ٨٥,٩% 

  .١٨٨ص وزارة التخطيط،  خطة التنمية السابعة،  : المصدر 
  

  :الخاصالفرص والإمكانات المتاحة للقطاع ) ٢/٥(  

مع ارتفاع   في السكان بمعدلات مرتفعة نسبياً،  والتي تتيح          المطردة الزيادة -
  . محلية واسعة النطاق أمام منتجات القطاع الخاصسوقاًمستويات الدخل 

 إلى جانب الثروة النفطيـة      المملكة المعدنية الوفيرة التي تزخر بها       الموارد -
  . ومشتقاتهايرةالكب

  . التقنيات الإنتاجية والأساليب الإدارية الحديثةاستخدام انتشار -
  :وطنيةالالقطاع الخاص والعمالة ) ٢/٦(  
 المطرد للمواطنين الطالبين للعمل يحتم على القطاع الخـاص أن           التزايد إن  

 يستوعب هذه الفئة ويدربها ويؤهلها للعمل لتقوم هي الأخـرى           بأنيقوم بواجبه،     
إلا أن الارتفاع النـسبي     .  على المستوى المعيشي لها    أيضاًالذي ينعكس    و بواجبها

 بالعمالة الوافدة يعيق التوجه نحو عمليات السعودة        مقارنةلتكاليف العمالة السعودية    



 السعوديين من إجمالي العمالة في القطاع الخاص        نسبة بلغت   ،حيثفي هذا القطاع  
  .م٢٠٠١فقط عام ) ٪٤٣(

  :القطاع الخاص وعملية التخصيص في المملكة) ٢/٧(  
يعد التخصيص خطوة مهمة في دعم دور القطاع الخاص السعودي، انطلاقاً           

الأهداف والأسس الإستراتيجية في المملكة العربية السعودية التي تؤكد تبنـي           من  
الدولة سياسة فتح المجال أمام القطاع الخاص للقيام بالمهام الاقتـصادية وتحقيـق             
انطلاقة تنموية جديدة يكون للقطاع الخاص دور رئيس في صنعها حيث أن عملية             

لعامة والعجز، وتحد مـن النفقـات        على الميزانية ا   الأعباءالتخصيص ستقلل من    
كما أن التوجه   .العامة وتساعد أيضاً على زيادة إنتاجية وكفاءة المشروعات العامة        

لعملية التخصيص سيعمل على زيادة الفرص الاستثمارية المحلية والتـي تـؤدي            
  .بدورها إلى استغلال المدخرات المحلية وتوسيع قاعدة المستثمرين المحليين

  

  ):العام والخاص (القطاعينين رأس المال الثابت وتوزيعه بين تكو: ثالثاُ
 تكوين رأس المال الثابت مقاساً بحجم الاستثمارات الإجمالية يـأتي           كان لقد      

التنمية الاقتصادية فـي الـسبعينات      خطط   في المملكة ومنذ بداية      العاممن القطاع   
اع الخاص وازدادت نسبته     ذلك شارك القط    إلا أنه بعد   الثمانينات،  وحتى منتصف   

في تكوين رأس المال الثابت والذي يتمثل في المشروعات التي قـام بهـا نتيجـة        
... للحوافز والتسهيلات المختلفة التي قدمتها الدولة مثـل الإعانـات والقـروض             

وغيرها،حتى أدى ذلك الى أن تكون نسبة التكوين الرأسـمالي الثابـت للقطـاع              
وقـد  ) .م١٩٩٠باستثناء عام   ( الرأسمالي للقطاع العام     الخاص تفوق نسبة التكوين   

يرجع ذلك الى تناقص حجم التكوين الرأسمالي في كلا القطاعين العام والخاص إلا           
  أن معدل التناقص في القطاع  العام كان أعلى من معدل التناقص في القطاع 

ت النفطيـة   الخاص ،ويعزى ذلك إلى تأثر الاستثمار العام بالإنخفاض في الإيرادا         
    .واتباع الدولة لسياسة ترشيد الإنفاق



 رأس المـال     أن معدل النمو السنوي المتوسط في تكوين       المؤشرات وتوضح      
 في القطاع الخاص كان أعلى من معدلات النمـو          الحقيقيالثابت المحلي الإجمالي    

في حـين    ،  )٪٤,٧( الخطط الست السابقة     خلالفي القطاع الحكومي،  حيث بلغ       
  ).٪٠,٦(بلغ معدل النمو للقطاع الحكومي 



  )٧(جدول 



  )٤(شكل 



  : التنمية السعوديةخططالخاص في الاستثمار الاستثمار العام و: رابعاً
 التنموية في المملكة بارتكازها على القيم والمبادئ الإسلامية         الخطط تتميز  

 سعت الدولة   حيث.  سياسة الاقتصاد المفتوح   وإتباع, الاقتصاديةالحرية  على مبدأ   و
 .وفي جميع القطاعـات والأنـشطة      التنموية التي تقدمها     الفعالياتعلى أن تتكامل    

 مع ظروف كـل مرحلـة،  وأن         تتناسبلذلك فقد أُعدت الخطط التنموية على أن        
وحول مظاهر الاهتمام   . لهاتعمل على تحقيق التكامل مع الخطط السابقة واللاحقة         

 أهم هذه المظاهر في إبرازخطط التنمية،  فانه يمكن     بالاستثمار العام والخاص في     
  :النقاط التالية

  ):هـ١٣٩٥-١٣٩٠( التنمية الخمسية الأولى خطة
 الأولى بداية التخطيط الشامل لتنمية الاقتـصاد        الخمسية خطة التنمية    تعتبر  

 الفترة يتركز على إيجاد قاعدة واسـعة لبنـاء          هذهوكان الاهتمام خلال    , السعودي
ن الدولـة   ولأ.  كان من مهام القطاع العام     حيثز البنية الأساسية للاقتصاد،       وتجهي

 لارتفاع الإيرادات الحكومية من     ونتيجةتعتمد على مصدر واحد للدخل هو النفط،          
  .  في الإنفاق الحكوميهائلجراء ارتفاع أسعار النفط،  فقد تبعها ارتفاع 

 الخاص،  إنمـا     القطاعر على    بالشكل الكبي  يتم التركيز  هذه الخطة لم     وفي  
  .الوطنية الكوادر وإعدادالاتجاه نحو تنمية مصادر الموارد البشرية 

  ):هـ١٤٠٠-١٣٩٥(  التنمية الخمسية الثانيةخطة

 هذه الخطة من حيـث الأهـداف العامـة اسـتمراراً للمرحلـة              جاءت لقد  
ولى،  جـاءت     وبعد الخبرة التي تم اكتسابها خلال المرحلة الأ        الأولى،  التخطيطية  

 القطاع الخاص والاستثمار به وتهيئة الظروف التي تمكنه         أهميةهذه الخطة لتحدد    
  . الضرورية واللازمة في النشاط الاقتصاديالخدماتمن العمل وتقديم 

  

  

  

  

  



  

  ):هـ١٤٠٥-١٤٠٠( التنمية الخمسية الثالثة خطة

  ركزت هذه الخطة في توضيح منهج التخطيط للقطاع الخـاص علـى            لقد  
  :التاليةالنقاط الرئيسة 

 لدى الدولة بأهمية الدور     القناعة دعم مبدأ الاقتصاد الحر وترسيخ       استمرارية -
  .التنميةالذي يمكن أن يؤديه القطاع الخاص في عملية 

 كوسيلة لتنميتها وتحسين    الخاص المنافسة البناءة بين مؤسسات القطاع       تشجيع -
  .أدائها

 الخاص عـن الإقـدام      القطاع بعد عزوف     إقدام الدولة على أي نشاط إلا      عدم -
 وحـافزاً   مـسانداً عليه أو لأسباب استراتيجية، وبالتالي فان دور الدولة يبقى          

  .لمساعدة القطاع الخاص للقيام بمهامه
  ):هـ١٤١٠-١٤٠٥( التنمية الخمسية الرابعة خطة

  البنية الأساسية،   اتعو فترة إعداد الخطة الرابعة باكتمال معظم مشر       اتسمت  
وقد تم التركيز في    .  في العائدات النفطية في ظل أوضاع السوق العالمية        والتراجع

 على إعادة تركيب البنية الاقتصادية مـع إدراك أهميـة دور القطـاع              الخطةهذه  
 به وفي توجيه وقيادة عملية التنويع الاقتـصادي والاسـتثمار           والاستثمارالخاص  

  .داف عملية التنمية على المدى الطويل المساهمة في تحقيق أهوأيضاًالمستهدف،  
    ):هـ١٤١٥-١٤١٠( التنمية الخمسية الخامسة خطة

 لاشك فيه أن خطة التنمية الخامسة كانت مرحلـة تعزيـز للخطـط              مما   
 الخطة الرابعة كانت تمثل مرحلة انتقالية في تنمية الاقتـصاد           أنالسابقة،  خاصة    

ا عاملين رئيـسين رأت تأثيرهمـا        الخطة في اعتباره   هذهالسعودي، ولذلك أخذت    
  ):١٢١هـ، ص ١٤١٥ التخطيط،  وزارة(: على عملية التكيف الاقتصادي سيكون جوهرياً

 الأساسية،  وبالتالي ما     التجهيزات معظم برامج الدولة الاستثمارية في       اكتمال -
 تنازلي عام في    اتجاهيؤدي إليه ذلك من انخفاض في الإنفاق الحكومي،  ومن           

  .رباح والإيجاراتالأجور والأ



 يتحقق من خلال ترشـيد      والذي الأمثل لاعتمادات ميزانية الدولة،        الاستغلال -
 المشروعات  تنفيذالإنفاق من ناحية،  والحد من المبالغة في المواصفات عند           

 .ىمن ناحية أخر
 هذه المرحلة لتبرز دور القطاع الخاص في الاقتصاد، خاصـة فـي             وتأتي  

القطاع ومساندته لزيادة استثماراته وتأكيداً منها على دوره         لهذا   الحكومةظل دعم   
 التنمية الاقتصادية،  وسعياً إلى تحقيق أهـداف تنويـع القاعـدة             عمليةالبالغ في   

  . القطاعات غير النفطيةمجالاتالاقتصادية في 
  ):هـ١٤٢٠-١٤١٥( التنمية الخمسية السادسة خطة

السابقة على أهمية ودور القطاع      تم التركيز في هذه الخطة وفي الخطة         لقد  
 مكننـا ملاحظـة   وبإلقاء نظرة عامة على أداء الاقتصاد السعودي فانه ي        . الخاص

 عن الإنفـاق    - إلى حد ملموس   - أصبح أداؤه مستقلاً   الذينضوج القطاع الخاص    
 مع الأوضـاع الاقتـصادية والماليـة        التعامل مرونة في    وأصبح أكثر الحكومي،  

  .العالمية

 عامالخطة أيضاً على تحقيق الكفاءة الاقتصادية في القطاعين ال         ركزت   وقد  
، وبصفة خاصة على كل من الكفاءة الاستثمارية والإنتاجية والتنظيميـة،           والخاص

 أساسي لنجاح سياسات تنويع القاعدة الاقتـصادية وترشـيد الإنفـاق            شرطلأنها  
  ).٥٧ ص ، هـ١٤٢٥-هـ١٤٢٠ التخطيط،  وزارة( .الحكومي وبرامج التخصيص

  :)هـ١٤٢٥-١٤٢٠( الخمسية السابعة التنمية خطة
 ،  تدخل المملكة مرحلة جديدة من مراحل جهودهاالسابعة بداية خطة التنمية مع

التي سادت   وعالمية تختلف تمام الاختلاف عن تلك إقليميةتكتنفها بيئة  التنموية
منذ بداية التخطيط للتنمية، وفي ظل المتغيرات السريعة والمتلاحقة على الصعيد 

،  والتقلبات الحادة التي شهدتها أسواق النفط العالمية في السنوات الأخيرةالعالمي
تم إعداد هذه الخطة في إطار منظور بعيد   والاستثمار،الادخاروتزايد الفجوة بين 

  .المدى
 الأهداف التنموية للخطة السابعة تضافر جهـود القطـاعين          يقتحق ويتطلب  

  : التي تدعم توجهات معينة،  ونذكر منهاالسياساتالعام والخاص وتبني 



 الإنتاجية لمختلف قطاعات الاقتصاد الوطني من خلال تنفيذ         الطاقات تعزيز -
  . واختيار التقنيات الفعالة والملائمةالمجديةالاستثمارات 

 يتيحهـا تزايـد     التيالخاص السعودي من استثمار الفرص       القطاع   تمكين -
 بعـد اندماج الاقتصاد الوطني في الاقتصاد العالمي وبصفة خاصـة فيمـا         

 .انضمام المملكة لمنظمة التجارة العالمية
 توسيع نطاق السوق    خلال الموارد المالية للقطاع الخاص وتعبئتها من        حشد -

  ).١٣٥-١٣٣هـ،  ص ١٤٢١ التخطيط،  وزارة( . المالية المحلية

  
 الاقتصاد السعودي ومظاهر الاستثمار     ملامح خلال هذا الطرح حول      ومن  

 دور الاستثمار بصفة عامـة فـي        أهميةيتضح  , العام والخاص في برامج التنمية    
 على تنمية مجـال الاسـتثمار       العمل طلبمما يت , تحقيق أهداف التنمية الاقتصادية   

،  كمـا أن تحقيـق       المملكـة اط الاستثماري في    وتوجيهه لرفع مستوى كفاءة النش    
 لإزالـة   ضـروري التكامل بين الاستثمار العام والاستثمار الخاص يعد مطلـب          

 الماليـة   السياساتذلك أن توفير    , العوائق أمام المجال الاستثماري للقطاع الخاص     
 القطـاع والعمل على دعم قدرات وإمكانات القطاع الخاص للمساهمة في تنميـة            

ماري بمختلف أنواعه سوف يعمل على رفـع مـستوى النـاتج المحلـي،               الاستث
  .لدولل رتفعة من النمو الاقتصادي معدلات متحقيقوبالتالي 

 هذه الدراسة من خلال التعرف على طبيعة العلاقة بين          تحقيقه وهذا ما تسعى إلى     
 العام والقطـاع الخـاص لتحديـد ابـرز معالمـه،             القطاعالاستثمار في كل من     

  . في المملكةالاقتصاديشكلاته لتفعيل النشاط وم
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 الدراسـة،  ومـن      موضوع العديد من الباحثين إلى جوانب عدة في         تطرق  

 التـي الممكن استعراض بعض الدراسات والأبحاث ذات الصلة بموضوع البحث          
  : الاستثمار العام والاستثمار الخاص على النحو التاليتناولت العلاقة بين

  

  :الدراسات المتعلقة بالاقتصاد المحلي والخليجي: أولاً
 دراسة حول سلوك الاستثمار في المملكة العربية )م١٩٩١( بلول عام أجرى    

م،  وذلك بتحليل هيكل الاستثمار ١٩٨٥-١٩٧٠ من عام الفترةالسعودية خلال 
  :ي في المملكة،  وقد توصلت الدراسة إلى نتائج،  من أهمهاللقطاع الصناع

 لا يواجه مشكلات تحويلية وإنما يواجـه مـشكلة          المملكةأن الاستثمار في     -
 مما يتطلب أن توجه السياسة الاستثمارية       للاقتصادضيق الطاقة الاستيعابية    

 والتركيز على الـصناعات التـي    السوقفي المملكة اهتمامها لدراسة حجم      
  .نتج سلعاً تحل محل الوارداتت

 الاستفادة من قيام الوحدة الاقتصادية بين       إلىوضع السياسات الرامية    أهمية   -
 في التنسيق بين استثمارات الدول      العربيةدول مجلس التعاون لدول الخليج      

  .المختلفة
      

دراسة حول ) م ١٩٩٢( أجرى عدنان الجار االله ومحمد أبو شباك عام آما     
 والنهائية بدول الوسيطةية ئيات التي تواجه الاستثمار في الصناعات البتروآيماالتحد

 التي والصعوباتوذلك بهدف التعرف على أهم العوائق , مجلس التعاون الخليجي
 إلى الدراسةتواجه الاستثمار في الصناعات البتروآيماوية الوسيطة،  وقد توصلت 

  :العديد من النتائج،  من أهمها



 لدراسة السوق حول المواد ممـا يـؤدي إلـى           المطلوبةعلومات   نقص الم  -
 مـن عمليـات دراسـات       ويحدصعوبة التعرف على الفرص الصناعية،        

  . الصناعيةجدوى المشروعات
ركات الكبـرى   الـش  أن   حيـث  بشكل كـاف     الخامعدم توفر بعض المواد      -

 ـ       تقومالمدعومة من قبل الدولة كسابك       ة  ببيع هذه المـواد بالأسـعار الدولي
 التـشجيعية وتحقيـق     الأسعارالسائدة مما يحرم المستثمرين من الدعم في        

  .الأرباح المرضية كعائد استثماري جيد
 الصناعي يمثل أهـم التحـديات التـي         والتطويرعدم وجود مراكز للبحث      -

 إلى نقطة ضعف تحـاول      يشيرتواجه الاستثمار الصناعي في المنطقة مما       
 إلـى   يـؤدي الخبرات الأجنبيـة،  وهـذا       سدها بالاعتماد على التقنيات و    

 الحصول عليها،  كارتفـاع تكاليفهـا وصـيانتها           في مشكلاتصعوبات و 
  .وتشغيلها

     
حول استثمارات القطاع الخاص في ) م١٩٩٢ ( عامLooney     وهناك دراسة 

المملكة والإنفاق الحكومي المعتمد على الإيرادات النفطية، حيث استخدم بيانـات           
وأشارت نتائج الدراسة إلى ضعف دور الإنفـاق        ) م١٩٨٨-١٩٦٠(ة  تغطي الفتر 

الحكومي في تحفيز استثمارات القطاع الخاص إلا أنـه توجـد اسـتجابة أكبـر               
  .للمستثمرين لآثار الإنفاق الحكومي خلال الأجل القصير

حول تحديد إمكانية إعـادة  ) م١٩٩٥(عام  Looney      وفي دراسة أخرى لـ
حكومي للتغلب على الآثار الانكماشية المرتبطة بانخفاض إيرادات        توجيه الانفاق ال  

و تمت دراسـة  ) م١٩٩٢-١٩٦٠(النفط،حيث استخدم الباحث بيانات تغطي الفترة    
العلاقة السببية بين نمو الانفاق الحكومي ونمو استثمارات القطاع الخاص باستخدام           

عـض الاختبـارات    وب Granger Causality اختبار جرانجر للعلاقة الـسببية 
الأخرى، حيث توصلت نتائج الاختبار إلى عدم وجود آثار تدل علـى مزاحمـة              
القطاع العام للقطاع الخاص وان الإنفاق الحكومي يعمل في كثير مـن الأحيـان              

  .كحافز للاستثمار الخاص



  
 دراسة بعنوان   بإجراء )م١٩٩٥( النعيم عام     هدى  الباحثة قامت     من جانب آخر  

 القطـاع   أداءيم الاستثمار الصناعي السعودي،  وذلك بهـدف تقـويم           معايير تقو 
 في  الجانبالاستثماري الصناعي والتعرف على مشكلاته نظراً لأهمية دراسة هذا          

امتصاص الفائض فـي     وتحقيق التنمية الاقتصادية و    تحقيق الاستقرار الاقتصادي  
ديد من النتائج والتـي      وإحداث التقدم التقني،  وقد توصلت الدراسة إلى الع         الدخل
  :أبرزهامن 

 يعاني من خلـل فـي       زال القطاع الاستثماري الصناعي في المملكة ما        أن  -
 ةيالرئيسهذا الخلل ناتج عن مشكلات تتعلق بالعناصر         وأن    الداخلي هتركيب

  .المستخدمة في التصنيع
 الصناعي ضعف القطاع من أبرز المشكلات التي تواجه المستثمرين في ن  إ-

 وجـود لكفاءة التسويقية وانخفاض في مستوى الإنتاجية،  بالإضافة إلـى           ا
مشكلات في الإجراءات الخاصة بإصدار التراخيص والخدمات التي مـن          

  . الصناعةبمستوىشأنها النهوض 
     

 دراسة حـول الإنفـاق      بإجراء) م١٩٩٧( كل من الجراح والمحيميد      قام     كما  
 الخاص وبعض   الاستثمارف تقدير العلاقة بين     الحكومي والاستثمار الخاص،  بهد    

،  والنقود،  وقد     الحقيقيالمتغيرات الاقتصادية الهامة كالإنفاق الحكومي،  والدخل        
 دالة استثمار تستند بشكل رئيسي على نظرية المعجل المـرن عـن              باستخدام اقام

،  Box-Cox transformation كوكس – بوكس  تحويلات نموذجطريق تطبيق
مبدأ المزاحمة ينطبق على حالة المملكة حيث        أن   الدراسةمن أهم نتائج تلك     وكان  

على المشروعات الإنتاجية يقلـل مـن الاسـتثمارات         الإنفاق الحكومي   أن زيادة   
 أما الإنفاق الحكومي على مشروعات البنية الأساسـية         ،    المتاحة للقطاع الخاص  

ن الناتج القومي الحقيقي يلعـب      فقد بدت حالة المزاحمة ضعيفة نسبياً، كما وجدا أ        
 نمـوذج المعجـل     يجـة النتدعم تلك   يودوراً رئيسياً في تشجيع الاستثمار الخاص       



 حيث يعطي القطاع الخاص أهمية      للاستثمار الخاص في المملكة العربية السعودية     
  .كبيرة للوضع الاقتصادي العام للدولة عند اتخاذه للقرارات الاستثمارية

     
بإجراء دراسة حول محددات الاستثمار الخاص      ) م١٩٩٧ (الكلابي قامتقد  و     

بهدف دراسة أثر السياسات المالية والنقدية على الاستثمار الخـاص،          في المملكة،   
 فيه نموذج المعجـل     طبقت )م١٩٩٢-١٩٦٤(حيث استخدمت بيانات تغطي الفترة    

ظهـرت نتـائج    ،  وأ  للاستثمارالمرن الذي تم اشتقاقه من النموذج النيوكلاسيكي        
 والاسـتثمارات   الإجماليـة الدراسة فيما يخص العلاقة بين الاستثمارات الحكومية        

 الإجماليـة الخاصــة،  أنها علاقة إحلالية،  بمعنى أن الاستثمارات الحكوميـة            
 فـي تزاحم الاستثمارات الخاصة،  وقد اقترحت الباحثة في دراستها إعادة النظر            

 اتعوام القطاع الخاص بالاستثمار في بعض مـشر       حجم القطاع العام،  وأهمية قي     
  . عن طريق برامج الخصخصةالتحتيةالبنية 

    
حول دور الإنفاق الحكومي وعـرض النقـود        ) م١٩٩٧(     وفي دراسة للعمر  

على الناتج غير النفطي ومن ثم التعرف على درجة فاعلية كل مـن الـسياستين           
ة السعودية، وغطت بيانـات الدراسـة       المالية والنقدية في اقتصاد المملكة العربي     

وتم تطبيق اختبار جرانجر للعلاقـة الـسببية حيـث          ) م١٩٨٩-١٩٦٣(الفترة  
أظهرت نتائج الدراسة أن الإنفاق الحكومي وعرض النقود لهما تـأثير ايجـابي             
على الناتج غير النفطي، وأن أثر الإنفاق الحكومي يفوق أثر عرض النقود و ذو              

ن التوصل إلى هيمنة الإنفاق الحكـومي  كـأداة لتنـشيط            ومنها يمك . أمد أطول 
  .الحركة الاقتصادية بالمملكة

    
في دراسة عن دور مكونات الاستثمار      ) م١٩٩٧( الكويت أعد المطيري     في و     
     وقام      )م١٩٩٤-١٩٧٢ ( للكويت،  مستخدماً بيانات عن الفترة      الاقتصاديالنمو  

 الفصل بين أثر كل من الإنفاق       علىي يعمل   بتوظيف نموذجه للنمو الاقتصادي الذ    
 لاختبار فرضـية تفـوق الإنفـاق        الاستثماري العام والإنفاق الاستثماري الخاص    



الاستثماري الخاص في التأثير على النمو الاقتصادي مقارنة بالإنفاق الاستثماري          
 مـن    للإنفاق الاستثماري العام تأثير إيجابي أكبر      العام، وقد توصل الباحث إلى أن     

  . على النمو الاقتصاديالخاصتأثير الإنفاق الاستثماري 
       
بدراسة حـول الـدورات الاقتـصادية فـي         ) م١٩٩٧(  كذلك قام اليوشع         

البحرين ودور سياسات الاستقرار المالي،  حيث كان الهدف من تلك الدراسـة             
) شيد الإنفاق سياسة تر (معرفة دور  سياسات التثبيت وبالتحديد السياسات المالية         

في الحد من تذبذب النشاط الاقتصادي وخاصة النشاط غير النفطي في الـدورة             
) م١٩٩٣-١٩٧٥(وقد استخدم بيانات سنوية عن الفترة       . الاقتصادية غير النفطية  

حيث طبق طريقتين من طرق الاقتصاد القياسـي لتحليـل الـسلاسل الزمنيـة              
د توصلت الدراسة إلى أن سياسـة       وق). الخاصية التكاملية و مستوى الاستقرار    (

ترشيد الإنفاق تعتبر عاملاً مهماً في استقرار الدورة غير النفطية في البحـرين،             
إلا أنه من غير الممكن إتباع سياسة تثبيت تقتصر على استخدام أدوات السياسة             
الاقتصادية المتاحة للحد من تقلبات سلسلتي إجمالي الناتج المحلي والناتج المحلي           

فطي، وإن كل ما يمكن القيام به هو تبني سياسة إصلاح هيكلية تتطلب تعديل              الن
وتوصلت النتـائج   .الهيكل الاقتصادي والمالي بهدف زيادة نمو الاقتصاد المحلي       

أيضاً إلى أن سياسة تقليص معدل تذبذب الإنفاق الحكـومي مقارنـة بتذبـذب              
نفطية إلى الناتج المحلـي     الإيرادات الحكومية حالت دون انتقال آثار الصدمات ال       

  .   غير النفطي
          

  
محددات الاستثمار الخاص فـي     بإجراء دراسة عن    ) م٢٠٠٠( الباتل   وقام       

 ببيانات سـنوية تغطـي      القياسي وقد استخدم النموذج     المملكة العربية السعودية  
 اسـتثمار   أنتوصـل إليهـا      تم ال  م،  ومن النتائج التي    ١٩٩٣-١٩٧٠الفترة من   

 القطـاع وإنفاق القطاع الحكومي له علاقة قوية وتأثير إيجابي على اسـتثمارات    
الخاص وعلى النمو الاقتصادي هذا في حالة أن العلاقة بين الاسـتثمار العـام              



يكون للاستثمارات العامـة آثـار سـلبية علـى           علاقة تكاملية،  وقد      والخاص
 العامة تقوم بمزاحمـة      الخاص هذا في حالة أن الاستثمارات      القطاعاستثمارات  

  .الاستثمارات الخاصة
  

 بـين   العلاقـة  حولبإجراء دراسة أخرى    ايضاً   )م٢٠٠٠( قام الباتل  وكذلك    
 اسـتخدم الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في المملكة العربية السعودية حيث          

 ومنهج تصحيح الخطأ واختبار العلاقة السببية واتجاهها        أسلوب التكامل المشترك  
،  وقـد    )م١٩٩٥-١٩٦٤( الفترة من    وقد غطت الدراسة  . ين متغيرات الدراسة  ب

 إلى وجود علاقة سببية تتجه مـن إجمـالي الإنفـاق الحكـومي              النتائجأشارت  
كما إن هناك علاقـة     . الاستثماري والاستهلاكي إلى إجمالي الناتج غير النفطي      

ارات غير النفطيـة    ذات اتجاهين بين إجمالي الإنفاق الحكومي وإجمالي الاستثم       
  .من جهة وبين النمو الاقتصادي من جهة أخرى

  
     

  :الدراسات الاخرى: ثانياً
دراسة حول تقويم العلاقـة بـين الإنفـاق         ) م١٩٨٣(عام   Banet أجرى       

حيث استخدم الباحث المنهج الوصـفي      , والاستثمارالحكومي ومعدلات الاستهلاك    
 أكثر اسـتهلاكاً وإنفاقـاً مقابـل القطـاع          عامالوالتحليلي،  وقد وضح أن القطاع       

 إيجابي على الإنفـاق فـي القطـاع         تأثيركذلك أن الإنفاق الحكومي ذو      , الخاص
  .الخاص

     

Blejer and Khan آل من  قامآما        (  عام  1984   عن دراسةبإجراء ) م

وقد , امة   أهميته وآيف يتأثر بالسياسة الع والنامية الخاص في البلدان الاستثمار

 في نامياً بلداً ٢٤ المنهج التحليلي في هذه الدراسة حيث جمعت بيانات عن ااستخدم

 لاختلافوقد ابتعدت هذه الدراسة عن تعميم نتائجها نظراً . م١٩٧٩-١٩٧١الفترة 

 قضيةالدراسة تؤيد  مع أن هذه اقتصاديات هذه الدول واختلاف نظم الاستثمار فيها،



 وقد المرتفعة ترتبط عادة بمعدلات النمو الاقتصادي المرتفعة،  أن معدلات الاستثمار

وضحت هذه الدراسة أن البلدان ذات الحصة المرتفعة للاستثمار الخاص في مجموع أ

وتكون ,  تميل إلى أن تكون ذات نسبة أعلى لمجموع الاستثمار إلى الدخلالاستثمار

دراسة أن الاستثمار العام  ذات معدلات نمو اقتصادي أعلي،  آذلك ذآرت الأيضاً

 الاستثمار الخاص إذا استخدمت الموارد المادية والمالية النادرة والتي زاحم يأنيمكن 

لان تمويل تلك الاستثمارات يكون إما بالضرائب أو  للقطاع الخاص، متوفرةتكون 

. بالدين العام التي تأتي أساساً من الفائض في القطاع الخاص  

 بها أن الاستثمار الخاص المسلمراسة أيضاً أن من القضايا  جاء في الد آما    

اتضحت صحة ذلك في بلدان حيث والاستثمار العام مترابطان في البلدان النامية،

 آان استثمار القطاع ماذاالعينة الأربعة والعشرين،  فهناك قدر آبير من الشك حول 

 آبير على نوع حدى العام يزيد أو يكبح الاستثمار الخاص وتتوقف المسألة إل

 قد تزيد أخرىالاستثمار العام لأن هناك أشكالاً تحل محل الاستثمار الخاص وأنواعاً 

آما أشارت نتائج الدراسة الى أن استثمار القطاع العام في البنية الاستثمار الخاص،

الأساسية يزيد من استثمار القطاع الخاص، بينما أدى استثماره في المشروعات 

.ة الأساسية إلى تقلص نشاط القطاع الخاصخلاف البني  

    

دراسة حول أثر الإنفاق الاستثماري العام      ) م١٩٨٩(    وفي مصر أعد محمود       
على التنمية الاقتصادية في مصر، حيث كان الهدف منها التعرف علـى تطـور              
 واتجاهات الإنفاق الاستثماري العام باستخدام أسلوب التحليل المقارن خلال الفترة         

وتشير نتائج هذه الدراسة إلى تحقيق معدلات عالية للاسـتثمار          ).م١٩٨٧-١٩٦٠(
العام والنمو الاقتصادي في معظم سنوات الدراسة،  كذلك توصلت الدراسة إلى أن        
معظم الزيادة التي تحققت في الناتج المحلي الإجمالي هي بفعل الإنفاق الاستثماري            

خاص، وعليه فقد أوصت الدراسة بـضرورة       العام مقارنة بالإنفاق الاستثماري ال    
  .الاستمرار في تشجيع القطاع الخاص

     



 بإجراء دراسة حول مدى مزاحمة القطاع  )م1989(عام   Aschauer وقام      
هـل رأس   : حيث تحاول هذه الدراسة الإجابة على الـسؤال       , الخاصالعام للقطاع   

   الخاص أم لا ؟المالالمال العام يزاحم رأس 
 )(OLS الصغرى العادية    المربعاتاستخدم الباحث في منهجه القياسي طريقة        وقد

  : النتائج التي توصل إليهاومن
 وهي أن الزيادة في السابق هذه الورقة إجابة مبدئية مقترحة للسؤال  قدمت -

 ١:١ بنسبة الخاصالاستثمار العام من المتوقع أن تقلل من الاستثمار 
  .تقريباً

  . بمزاحمة الاستثمار الخاصيقوم إن الاستثمار العام -
له أثر أقل على   العام العسكري والاستهلاك العامالمالإن إنفاق رأس   -

  .والمعداتالاستثمار الخاص في الآلات 
 يوجد دور إيجابي قوي لرأس المال العام غير العسكري في تحديد نـسبة              -

 ،  وأن رصيد رأس المال الخاص ورأس المـال العـام  الخاصرأس المال  
  . الإنتاج الخاصيةقنتهي مدخلات متكاملة في 

 لهذه الدراسة أظهرت أن الأثر الصافي للاستثمار العام التجريبيةإن النتائج  -
  . عموماً هو أثر قليلالخاصعلى الاستثمار 

 

دراسة أخرى عن دور الإنفـاق العـام فـي     )مAschauer )1989        وقدم
د الباحث في منهجه القياسي على طريقـة        الإنتاجية والنمو الاقتصادي ،حيث اعتم    

  :، كما توصل إلى النتائج التالية(OLS)المربعات الصغرى العادية 
  - الميـاه    -إن راس المال العام غير العسكري من مشروعات مثل الطرق          -

الخ هي أكثر أهمية في تحديـد الإنتاجيـة ممـا يظهـر دور              ...المطارات
  .نمو الاقتصاديالحكومة أو القطاع العام في تطوير ال

إن راس المال العام العسكري له أهمية أقل في تحديد الإنتاجيـة وبالتـالي               -
 .النمو الاقتصادي



إن القطاع العام يعاني من نواقص قد تكون مهمة فـي تحديـد مـستويات                -
 قـرارات الاسـتثمار     - الإنجازات الديناميكية للاقتـصاد    -معدلات الفائدة 

الاستثمار العام يكون له تأثير حيوي      حيث أن التذبذب في مستوى      (الخاص
 ). على القطاع الخاص

     
دراسة حول سبل تطوير الاستثمار العـام       ) م1991(عام   Tatom وأجرى      

 تقول أن رأس المـال العـام يقـوم          لفرضيةوذلك بالتعرض   , والاستثمار الخاص 
شر عليه   وأن له تأثير مبا    الخاصبطرق مباشرة وغير مباشرة برفع إنتاج القطاع        

،  وبـذلك    الخـاص لمنشآت القطاع   يقدمها  خدمات  لمن خلال تزويد القطاع العام      
 أن القطاع   القائلمباشر فيكمن في الاقتراح     اليعتبر تأثير إيجابي،  أما التأثير غير        

 ببلـورة عمليـة     يقوم تكاملهماالخاص والقطاع العام هما متكاملين،  وبالتالي فإن         
 المباشر موجباً   غير  لكن ليس بالضرورة أن يكون التأثير         إنتاجية تكاملية إيجابية،  

 المباشـرة  كان التركيز في هذا البحث على التـأثيرات     وقد. بديلين كانا   إذاخاصة  
 التـأثير مباشرة تساوي صفر وبالتالي يؤيد هذا البحث   الواعتبار أن التأثيرات غير     

  .الإيجابي للقطاع العام على القطاع الخاص
       

 للاسـتثمار  الحقيقية دراسة عن التأثيرات بإجراء Erenburg (1993) وقام      
 طريقـة العام على الاستثمار الخاص حيث اعتمد الكاتب في دراسته هـذه علـى              

  : توصل إلى النتائج الإحصائية التاليةوقد) OLS(المربعات الصغرى العادية 
ق الاسـتثماري    والإنفـا  العاموجود علاقة موجبة بين الإنفاق الاستثماري        -

 فـي   يؤخـذ الخاص وان الإنفاق الحكومي على رأس المال العام يجب أن           
  .عند فحص أو اختبار الآثار الكلية للسياسة المالية الاعتبار

 الخـاص والإنتاجيـة     الاسـتثمار  الإنفاق الحكومي على قرارات      تأثير أن -
  .وكذلك النمو هو تأثير موجب

نة غير مباشرة للقطاع الخاص عن  الحكومي يقدم إعاالقطاعإن استثمار  -
انخفاض الإنفاق الحكومي على إلا أن  التحتية،  البنية اتعوطريق قيامه بإنشاء مشر

  . انخفاض النمو الاقتصاديفي يساهم على مر الزمن اتعوهذه المشر



 

 العـام   الاسـتثمار  بـإجراء دراسـة حـول        )م1994( عام   Ramirez وقام     
  أسـلوب   في هذه الدراسـة   الباحث  وقد استخدم    ,يكوالاستثمار الخاص في المكس   

ومن ). م١٩٨٨ -١٩٥٠( على بيانات تغطي الفترة     كمنهج قياسي  المشتركالتكامل  
  :النتائج التي توصل إليها

له اثر إيجابي على تكوين رأس المال الخاص          الحكومي الحقيقي  الاستثمارأن       
 في الاستثمار   %١٠دة بنسبة   م حيث أن الزيا   ١٩٨٨ -١٩٥٠ من   ترةفالالمحلي في   

 فـي الـسنة،      %٣-٢ رأس المال الخاص بـين نـسبة         تكوينالعام يولد زيادة في     
 العام منتج ومتكامل مـع الاسـتثمار        الاستثمار أنه إذا كان     ايضاًوتوضح النتائج   

ثر إيجابي على النـاتج     أ إلى إحداث    تؤديالخاص فان الزيادة في الاستثمار العام       
 في الاستثمار العام هـي      التغيراتلرأس المال الخاص،  كذلك أن        الإنتاجيةوعلى  

 علـى حالـة     ينطبـق التي تسبق التغيرات في تكوين رأس المال الخاص وهـذا           
 .المكسيك

     
 الطلـب علـى مـدخلات     عن الاستثمار العام و   )مSeitz) 1994 دراسة   وفي    

ى الطلب علـى    توضح هذه الدراسة أثر رأس المال العام عل       ,  الخاص   الاستثمار
 والعمـل  برأس المـال     معرفةحث دالة تكاليف    ا وقد استخدم الب   الخاصمدخلات  
باسـتخدام طريقـة     م     ١٩٨٩ - ١٩٧٠ طبق على بيانات سنوية مـن        والنموذج

 ألمانيـا  صـناعة مـن صـناعات        ٣١على  ) OLS (الصغرى العادية المربعات  
ر بينهمـا علاقـات    النتائج أن رأس المال العام ورأس المال الخاص تظه وضحوت

 لكن تكون العلاقة تبادلية بالنسبة لرأس المال العام مـع عمالـة القطـاع               تكاملية
 له أثر متناقص على العام رأس المال أن ى الإحصائية إل   النتائج تشيركما  الخاص،  

 علـى   العام الخاص وأن الأثر الأصغر لرأس المال         القطاع الطلب على مدخلات  
 له كية أما الأثر الأكبر   يد في صناعة الهندسة الميكان    طلب رأس المال الخاص يوج    

أما بالنسبة للعمالة ففي العديـد مـن        . ففي صناعة الطائرات والمركبات الفضائية    
مـن    توجـد أنـواع    عمومـاً .  رأس المال العام له تأثير بسيط عليها       الصناعات



ليـة  صناعة السفن من الممكن أن تربطهـا علاقـة تباد          مثل   العامةالاستثمارات  
 .مع الاستثمارات الخاصة) احلالية(

       
   :قام فيها بدراسة  دراسة )م1997(عام  Odedokun وأجرى    
  .،  الاستثمار الخاص والنمو الاقتصادي الكليالعامالاستثمار : أولاً
  . العام والإنفاق الاستثماري الخاصالاستثماريالإنفاق : ثانياً
  .مار الخاص والكفاءة،  الاستثالعامالاستثمار : ثالثاً

 دراسته على   وأجرى،    )م١٩٩٠-١٩٧٠ ( غطت الدراسة فترة زمنية من     وقد
،  وقـام    النيوكلاسـيكية ه على دالة الإنتاج     يت دولة نامية،  وقد اعتمد في منهج       ٤٨

،  ودرس   )OLS( بتحليل البيانات باستخدام طريقة المربعات الصغرى العاديـة         
  :ى الطويل حيث توصل إلى عدة نتائج منهاالتأثير على المدى القصير والمد

 أكثر من الاستثمار    الاقتصاديعندما يشجع ويعزز الاستثمار الخاص النمو        -
 وعمومـاً   اللاحقةالعام في فترة ما فإن الوضع يصبح العكس في الفترات           

فإنه لا توجد اختلافات جوهرية بين تـأثير الاسـتثمار العـام،  وتـأثير               
ة نينمو الاقتصادي كذلك أن الاستثمار العام في الب        الخاص على ال   الاستثمار
 اتعو إنتاجية من الاستثمار الخاص أما الاستثمار في المـشر         أكثرالتحتية  

  . الاستثمار الخاص يكون أكثر إنتاجيةفإنخلاف البنية التحتية 
 واحد اً أن دولارحيثن الاستثمار العام يزاحم جزئياً الاستثمار الخاص ا -

 الأساسي يزاحم الهيكل سنتاً،  وأن الاستثمار العام في ٢٠ه تقريباً يزاحم بما نسبت
  . العكسيحدثالاستثمار الخاص لكن في الاستثمار في غير الهيكل الأساسي 

       
 العـام وتكـوين رأس المـال    الاستثمارحول ) م١٩٩٨(غالي       وهناك دراسة   

نمـوذج التكامـل     مستخدماً) م١٩٩٣-١٩٦٣(الخاص في تونس خلال الفترة من       
 الأجل الطويل   ذات،  بهدف البحث عن التأثيرات       أالمشترك ونموذج تصحيح الخط   

 وجد أنه   وقدللاستثمار العام على تكوين رأس المال الخاص والنمو الاقتصادي،            
 تأثير سلبي علـى النمـو الاقتـصادي         ذاالاستثمار العام   يكون  في الأجل الطويل    

 تأثير سلبي يكون لهجل القصير فإن الاستثمار العام      أما في الأ   ، الخاص والاستثمار



 الخاص في حين لا يوجد له تأثير على النمو الاقتصادي،  وكـان              الاستثمارعلى  
  . يتم تقليص استثمارات القطاع العامأنملخص توصياته 

     
 الخـاص والعوامـل     الاستثماربإجراء دراسة عن    ) ١٩٩٨( قام البدري    كما      

 معرفـة   بهـدف ،  وذلـك     )م١٩٩٤-١٩٦٨(ي الأردن عن الفتـرة      المؤثرة فيه ف  
 دراستهالمتغيرات الاقتصادية التي تؤثر على الاستثمار الخاص حيث استخدم في           

،  وكان من نتائج الدراسـة أن تـأثير          )OLS(طريقة المربعات الصغرى العادية     
طة مئوية  ،  حيث أن زيادة نق     جداً الاستثمار الحكومي على الاستثمار الخاص كبير     

،  تؤدي إلـى نقـص       الإجماليواحدة في حصة الاستثمار العام من الناتج المحلي         
 حـصة   زيـادة حصة الاستثمار الخاص من الناتج بما يقارب المرة ونصف مـن            

 فـي الاستثمار العام في الناتج مؤكداً على سريان نظرية التزاحم بشكل واضـح             
  .الاقتصاد الأردني

     
 التأثير قصير لتقييم )م 1998(عام  Frutos and others بحث أجراه وفي     

 العام في البنية التحتية على الإنتاج الكلي وعلـى          للاستثمارالأجل وطويل الأجل    
وقد طبـق هـذا البحـث      في القطاع الخاص،     والعملتكوين رأس المال الخاص     

  في  بانيالأس بأسلوب التكامل المشترك على بيانات من الاقتصاد        القياسيالمنهج    
 : أظهرت النتائج التاليةوقدم ١٩٩٢-١٩٦٤ بين الفترة
 الإحصائي أظهر وجود علاقة ديناميكية بين المتغيـرات وفـي           التحليل إن -

 يـؤثر فـي متغيـرات        هو الذي   رأس المال العام   تكوينالحقيقة ليس فقط    
،  وإنما أيضاً القيم السابقة      )العمل، تكوين رأس المال   (القطاع الخـــاص   

  . الحاليالعامتغيرات القطاع الخاص تؤثر في مستوى رأس المال لم
العمل،  رأس   (لمتغيرات القطاع الخاص    ) لكن بطيئة ( إيجابية   استجابة توجد -

  .للزيادة في رأس المال العام) المال
     



فقد تطرقا للعديد مـن المواضـيع    ) م1998( عام  Sturm and Haan أما     
 توصـلا لعـدة نتـائج       وقـد في دراسة   أس المال العام    المرتبطة بإنفاق وتأثير ر   

، ومن النتائج التـي توصـل       )VAR(باستخدام مفهوم سببية جرانجر في نموذج       
   :البحث إليها

 بالاستثمار العام خاصة علاقةإن الناتج الخاص والاستثمار الخاص له  -
مرتفع  تأثير إيجابي العامالاستثمار العام في البنية التحتية حيث للاستثمار 

  .على باقي الاستثمارات
 سببية جرانجر قوية بـين      علاقةعند أخذ مدة العينة كاملة نجد أنه لا توجد           -

  .الاستثمار العام والاستثمار الخاص
 تأثير أيضاً على الاستثمار لهاكذلك أن التغيرات في المتغيرات السكانية  -

  .العام
     

 الاقتـصادي  والنمو الإنفاق ةحول آلي) م١٩٩٩(  عامداغرأعدها   دراسة     وفي  
 اعتمدت  على المنهج الوصفي      التي و ،  )م١٩٩٩٠-١٩٦٠(الفترة   في    العراق في

 تحليل قياسي باستخدام طريقة المربعات الـصغرى الاعتياديـة          تضمنهوالتحليلي  
)OLS (العراقـي  العام   قدمت هذه الدراسة عوامل نمو الاستثمار في القطاع          حيث

 تمكن الاقتصاد العراقي من تكييف النمو الاقتصادي من         كيفوفي الفترة المذكورة    
 الخاص والعام حيث أظهرت الدراسة أن هنالـك         القطاعينخلال مبدأ التكامل بين     

 آليـة   خـلال  على النمو الاقتصادي مـن         العام للاستثمار في القطاع     اً إيجابي اًأثر
  . ذات المردود الإيجابياتعو المحددة في المشرالإنفاق

     

) م2001( عامBertrand and Mamatzakis دراسة أجراها كل من وفي      
-١٩٦٠حيث غطت هذه الدراسة الفترة مـن        ,  العام القطاع وإنتاجيةحول هيكلة   

ن في منهجهما القياسي    ا حيث استخدم الباحث   التشيليم، وذلك على الاقتصاد     ١٩٩٥
صلا إلـى النتـائج     وقد تو .  الخطأ تصحيحأسلوب التكامل المشترك ونموذج متجه      

  :التالية



 الإنتـاج ممـا يظهـر       عملية الهيكل الأساسي العام له أثر إيجابي على         نا -
 الأساسي العام الهيكلأهميته في تنمية الاقتصاد التشيلي حيث أن الزيادة في    

 له أثـر    نأ مما يشير إلى     %٢ من المتوقع أن يزيد الإنتاج فوق        %١٠بنسبة  
  .قوي في عملية الإنتاج

 خلال فتـرة    الخاص المال   رأسلهيكل الأساسي العام على     ليجابي  الإ ثرالأ -
 المقابل لا يظهر لنا أن الإنتاج الخاص له تـأثير حـافز             فيالدراسة،  لكن    

على الهيكل الأساسي العام،  وهذا يعني أن الفشل أو عدم القدرة على إعادة              
 عنـه  سـينتج     مكلفاً وهـذا   سيكون  العام البناء،  التحديث، أو زيادة الهيكل     

  .للإنتاجمستوى أقل 
 الخطأ المقـدر    انحراف من تباين أو     %٧١ الهيكل الأساسي العام يفسر      أن -

  .للإنتاج الخاص
 الخـاص،  العمالـة      المـال  علاقة طويلة الأجل بين الإنتاج،  رأس         توجد -

  . الخاصة من جهة والتركيب الأساسي العام من جهة أخرى
  
  

 تناولت أبعاداً   التيو من الدراسات السابقة      استعراض العديد        ويلاحظ من 
وناقشت جوانب عديدة عن دور كل من الاسـتثمار         , من موضوع هذه الدراسة   

العام والاستثمار الخاص في عملية النمو الاقتصادي خاصة في المملكة العربية           
 وجود بعض المعوقـات     إلى اتالدراسهذه  أشارت نتائج غالبية    السعودية، فقد   

مما يؤثر سلباً على حـوافز الاسـتثمار     في بيئة الاستثمار الوطني     والمشكلات  
هيئـة   لت المناسبة اتخاذ السياسات والإجراءات     المحلي والاجنبي وعليه يتطلب     
 هامـة فـي     نتـائج  ما ورد مـن      ومن خلال  .المناخ الاستثماري في المملكة   

 العـام   ثمارالاستتضح أهمية دراسة واقع طبيعة العلاقة بين        تالدراسات السابقة   
وتحقيق أهدافه  لتحقيق التنميـة       والاستثمار الخاص لتفعيل النشاط الاستثماري    

 بعـض   وجـود نتائج غالبية الدراسات  إلى      وقد أشارت   .الاقتصادية المنشودة 
 المجال في   هذاالعوائق في الواقع العملي مما يتطلب دعم الدراسات العلمية في           



 الاسـتثماري  تحقيق التكامل الاقتصادي     محاولة للحد من السلبيات التي تواجه     
وقد أشارت غالبية هذه الدراسات إلى      بين القطاعين العام والخاص في المملكة       

انطباق مبدأ المزاحمة بين الاستثمار العام والاستثمار الخـاص، حيـث إن أي             
زيادة في حجم الاستثمارات العامة يقلل من توافر الامكانيات المتاحة للاستثمار           

  ).المشروعات الإنتاجية( خاصة في مشروعات خلاف البنية التحتيةالخاص



  
  
  
  

   
                

   



   
            

  
  

 حـصائية الإ النتـائج    منهجية الدراسـة و   يتم استعراض   س هذا الفصل    في      
 عليها لتقدير نمـوذج الدراسـة،  وذلـك باسـتخدام            تم الحصول والقياسية التي   

 الحديث في دراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية محـل الدراسـة            الأسلوب
 الخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية لهذه المتغيـرات حيـث          علىوالتعرف  

   ليوهانـسون    المتغيـرات    المشترك متعدد  التكاملالدراسة أسلوب    تطبق هذه   
وتطور متجـه تـصحيح     ) م١٩٩٠(ويوهانسون ويوسيليوس   ) م١٩٩٢-١٩٨٨(

لكن في البداية سيتم    , السببيةالخطأ للنمو وكذلك استخدام اختبار جرانجر للعلاقة        
  :التطرق إلى كيفية صياغة نموذج الدراسة، وذلك من خلال

  :صياغة نموذج الدراسة: أولاً

  :ستقرار الاات اختبار)١/١(  
 درجة تكامل السلسلة الزمنية للمتغيـرات محـل الدراسـة           لفحص وهي  

ذلـك إن طبيعـة هـذه        مستقرة أم لا،     المتغيراتهذه  للتعرف على ما إذا كانت      
السلاسل تكون غير ساكنة مما قد يؤدي إلى مـا يعـرف بظـاهرة الانحـدار                

في   (Trend)الذي يعني أن وجود اتجاه عام  (Spurious regression)الزائف
السلاسل الزمنية للمتغيرات قد يؤدي إلى وجود علاقـة معنويـة بـين  هـذه                

  .المتغيرات حتى لو كان الاتجاه العام هو الشيء الوحيد المشترك بينها
وبما أن معظم السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية تتصف بخاصـية عـدم            

 الـسلاسل وتحديـد درجـة       الاستقرار، لذلك سنقوم أولاً  باختبار استقرار هذه       
يرجع الفضل في   الذي  يتم ذلك باستخدام اختبار جذر الوحدة و      استقرارها، حيث   



ما يسمى اختبـار    إستخدام   إلى كل من ديفيد ديكي وويليام فوللر وذلك ب         تطويره
Dickey-Fuller.  

  : معادلة جذر الوحدة بالتاليعن ويعبر
  

  :دلات الثلاث التالية فوللر عن طريق المعا– ديكي اختبار ويجري
  
  :DF فوللر – ديكي اختبار -

  
  : قاطعبوجود DF فوللر – ديكي اختبار -

  
  :T ومتجه زمني قاطع مع DF فوللر – اختبار ديكي -

  

  
            Augmented)  وستطبق هذه الدراسة اختبار ديكي فوللر الموسع 

Dicky-Fuller (ADF) 1979)رات لجذر الوحدة   حيث يعتبر أكفأ الاختبا.  
  وتأتي أهمية دراسة الخصائص الإحصائية للسلاسل الزمنية لأسباب عديـدة          

  : من أهمها
إن استقرار السلاسل الزمنية إحصائياً يختلـف عـن اسـتقرارها            )١(

  .اقتصادياً

)( )1.........(1 1 uYY tttt +−=∆ −ρ

)2.....(..........11 uYY tttt +=∆ −δ

)3.(....................11 uYY tttt +=∆ −δ

)4...(..........110 uYY tttt ++=∆ −δδ

)5.....(2110 uYY tttt T +++=∆ − δδδ



إن الطبيعة غير المستقرة للمتغيرات الاقتصادية تؤثر علـى نتـائج            )٢(
مال الارتباط الزائف وتبـاين     الاختبارات القياسية بحيث يتزايد احت    

 .القيمة المقدرة لمعاملات الانحدار لن يكون أقل ما يمكن
 

 فهي تختبر ما إذا كانت السلـسلة الزمنيـة مـستقرة فـي              التكامل درجة   أما    
 في الاختلاف الثـاني  أوI~(1)  الأول في الاختلاف مستقرة أوI~(0) المستويات 

I~(2) ، فوللر على–إجراء اختبار ديكي  بالتكامل معرفة درجة ويتم :  
  :الاختلاف الأول

  
  : الثانيالاختلاف

  
 مستقر والدالة غير مستقرة في المستويات يقـال         الأول كان الاختلاف    فإذا  

 الزمنيـة   الـسلاسل  الغالـب تكـون      وفي I~(1)أنها متكاملة من الدرجة الأولى      
  .مستقرة متكاملة من الدرجة الأولىالالاقتصادية غير 

  
  :المشترك تقديرات واختبارات التكامل )١/٢(  
 محل الدراسة   للمتغيرات على درجة تكامل السلاسل الزمنية       التعرف بعد  

 المتغيـرات   بينتأتي الخطوة التالية وهي تقديرات واختبارات التكامل المشترك         
  ).التي تحتوي نفس الجذر(ذات درجة التكامل المتماثلة 

حول ما إذا كان يوجد هنـاك       ) م١٩٨٧(ر   أنجل وجرانج  لمقترحات وفقاً  
  ة ـيـنـلاسل الزمـ حالة وجود عدد من السففي مشتركاً أم لا،  لاًـتكام

  X1 , X2 ,……..,Xn  من درجة متكاملةd أن أي )d( I~.  
  

)6...(..........1YYY ttt −−=∆

)7(..........1YYY ttt −∆−∆=∆∆



  
  :وتربط بينهما العلاقة التالية

  
  

  : المتغيراتلهذه Liner Combination كان التجميع الخطي وإذا
  

  
،   )(d-b > 0 أن حيـث  I~(b)أي أن  b  درجة أقل مثلاً من درجـة من متكاملة

 مشتركاً فيمـا     تكاملاً بناءاً على ذلك يمكن القول بأن هذه السلاسل الزمنية متكاملة         
  .نهابي

 Sargan and مـن قبـل   أيضاً استخدام الاختبـار المطـور   يمكن كما  
Bhagharva ــذي ــن  وال ــصائية درب ــد إح ــسون – يعتم -Durbin)( وات

Watson   المشترك عن طريق مقارنتها بـالقيم الحرجـة         التكامللاختبار فرضية 
 هذه الاختبارات تعاني من مـشكلات كبيـرة أهمهـا توزيـع             أن غيرالمجدولة،  

التطبيق،    لنوعية تبعاًالذي يختلف     في اختبار الفرضيات و    المستخدمةالإحصائيات  
 التـي  nuisance parametersالمعلمات المزعجة  عن  مستقلة   غير  أنها أي

 Engle and Grangerوجرانجـر أسلوب انجـل  أيضاً  وهناك.تميز تصميم ما

 ذي الخطوتين للتكامل المشترك، حيث يقوم بفحص درجة تكامل البواقي           (1987)
  Banerjee et alيفترض وجود متجه وحيد للتكامل المشترك،ويشير المحسوبة و

 التابع،  وهـذا     المتغيرة ناشئ من اختبار      وجود تحيز في العينات الصغير      أن إلى
لتلافـي  و.  الواحد صـحيح   من R2التحيز يعتمد عكسياً على مدى اقتراب معامل        

 طريقـة (الاعتراضات تستخدم الدراسة أسلوب التكامل المـشترك  الوقوع في هذه   

)8........(........22110 XXXX ntnttt ββββ ++++=

)9.......(........322101 XXXXU nnt ββββ −−−−−=



المطـور مـن كـل مـن      )Maximum Likelihoodالإمكانية العظمـــى 
  . Johansen & Juselius (1990)يوهانسون ويوسيليوس 

 التكامل المـشترك    لاختبارات خلال دراسة مقارنة     من Ginzalo أثبت وقد  
 يوهانـسون  أسلوبين يعد الأسلوب الأفضل،  وفي مقارنة بين     وأن أسلوب يوهانس  

 أوضح أن النتائج تدعم أفـضلية         للتكامل المشترك  وانجل وجرانجر ذي الخطوتين   
 بأنه أكثر كفاءة نظراً لأنه      يتميز المتغيرين كذلك     يوهانسون حتى في حالة    أسلوب

 الإمكانية العظمـى كمـا      منهجيأخذ في عين الاعتبار نموذج حد الخطأ من خلال          
  . المشتركيقدم أسلوباً موحداً لاختبار وتقدير متجه التكامل

  
  : نموذج تصحيح الخطأ والتكامل المشترك)١/٣(  

  :عادلة التوازن التالية تصحيح الخطأ نستخدم منموذج لتوضيح    

  
فـإذا كانـت    . المفسرة من المتغيرات    متجه X التابع وتمثل    المتغير Y تمثل   حيث

   ،  G=0 يساوي صفرالفرق حالة توازن يكون في X و Yمجموعة المتغيرات 
 

   Gt = Yt - α - β Xt.....(11)                                   
       

الفرق الصفر يكـون هنـاك تباعـد عـن التـوازن،             وعندما لا يساوي هذا          
،  XوYتقيس البعد عن التوازن بين        Gt  يمكن القول أن هذه القيمة     أدقوبصورة  

 تواجد خطأ التـوازن     حالة ففي     ،  Disequilibrium  ذلك بخطأ التوازن   ويعرف
 ويمكـن   XوY  القيم المتباطئة من مع و X علاقة مع لها Y أن افتراضيمكن 

  : بنموذج تصحيح الخطأ في المعادلة التالية لكتمثيل ذ
  

)10..(..........XY tt βα +=



  
 يعتمـد  Y أن التغير في     أعلاهوتوضح المعادلة   . الفروق الأولى  ∆    حيث تمثل   
 القيم المتباطئة لخطأ التوازن،  وهذا يتضمن أنه عنـدما           وكذلك Xعلى التغير في    

 في الفترة    تنخفض سوف Yt من القيمة التوازنية فإن قيمة       أعلى Yt-1تكون القيمة   
 ـ           أي أن  , )µ(أالقادمة لتصحيح الخطأ ويعتمد ذلك على قيمة معلمة تـصحيح الخط

 إلى الوضع التـوازني،      للعودة Y يتم بها تصحيح قيمة      يالنموذج يقيس الكيفية الت   
  .ولذلك يسمى نموذج تصحيح الخطأ

،  تقيس معالم الأجل القصير والأجل الطويل      β,δ0  من المعادلة أن   يتضح كذلك    
  . سرعة التكيف لتوازن الأجل الطويلµوتقيس 

 تضاف قيم متباطئة كمتغيـرات مفـسرة بحيـث لا           المعادلةوعند تقدير هذه        
 يعـدل  و  ارتباط ذاتي عندما تضاف قيم عالية التباطؤ       أييحتوى الخطأ العشوائي      

  :النموذج إلى ما يلي

  
سيط سيفي بالغرض ليقدم     التكامل المشترك، فإن الانحدار الب     افتراض تحت      و

 الأجل الطويل على الرغم من وجود ارتباط بين المتغيـرات           لمعاملنتائج متسقة   
 حيث تقدر المعادلة السابقة باستخدام طريقة المربعات        ،  العشوائيالمفسرة والخطأ   
وكذلك تقدير العلاقة طويلة الأجل يتم بطريقة المربعات         (OLS)الصغرى العادية   
 أيضاً، حيث يتم اختبار التكامل المشترك باختبار استقرار المتغير          الصغرى العادية 

ن ولكن مع ظهور طريقة الإمكانية العظمى المطورة من قبل يوهانـس          . العشوائي
 أصبح بالإمكان الحصول على تـأثير الأجـل القـصير           ويوسيليوسن  وويوهانس

 ل المـشترك   نموذج تصحيح الخطأ وتحليل التكام     باستخداموالأجل الطويل، وذلك    
   .للعديد من المتغيرات الاقتصادية لإمكانية وجود أكثر من متجه للتكامل المشترك
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  :Johansen اختبار يوهانسون )١/٤(  

هناك العديد من طرق اختبارات التكامل المشترك، ولكن نظراً لأن النموذج             
في هذا البحث يحتوي على أكثر من متغيرين لذلك سوف يـتم اسـتخدام طريقـة     

 لتقـدير متجهـات   (Maximum Likelihood Procedure)لامكانية العظمى ا
  .التكامل المشترك

  : كالتالي Johansenويمكن توضيح أسلوب يوهانسون 
 

Υt  = Ζ1Υt-1 + Ζ2Υt-2 +....+ ΖkΥt-k +  et...(14)                      

    
 طبيعيـة  أخطاء    متجه الانحدار الذاتي المكون من متغيرين ذو       أن بافتراض      

 متجـه   2*1 هي) et(متجه مكون من متغيرين،  ) Yt: (على النحو السابق حيث
  .معلمات للمصفوفة Zi (2*2)حيث من الحدود العشوائية الموزعة توزيعاً طبيعياً 

  : معلمة التكامل المشترك على النحو التاليأوويمكن تعريف معلمة التوازن  
  

1-Z1-Z2-......-Zk = Z………..………....(15)                     
    

عـدد التوليفـات     rank تحدد رتبتهـا     والتي) 2*2( مصفوفة   تمثل Z حيث     
 هذين المتغيرين،  من هنا      منالخطية المستقلة والساكنة التي يمكن الحصول عليها        

وفحص ما إذا كانت    ) Z(فإن اختبار التكامل المشترك هو اختبار لرتبة المصفوفة         
كـون  يية لهذه المصفوفة مختلفة وبشكل معنوي عن الصفر،  وعنـدها             الذات القيم

  :حالاتثلاث هناك 
 سـاكنة  Yt تكونوهنا  ) عدد المتغيرات ( n لـ   مساوية Z رتبة  تكون أن -

  ). متكاملة من الدرجة صفرالمتغيراتأي كل (
  .غير مستقرة: Yt،   للصفرمساوية Z تكون رتبة أن -
   rank(A)=r<n>0أي  n أقل من هالكن r لـ مساوية Z تكون رتبة أن -

  
  :  بحيث) 2*1( أنهما على αو γ مصفوفتين يمكن كتابة وتعريف هناو



 
Z = γ α  

  
  الأخطاء معلمات تصحيح مصفوفة γ  التكامل المشترك، مصفوفة α  حيث   

  .أو مصفوفة التكيف
  متجـه التكامـل الوحيـد،       هي αفإن    مشتركاً  تكاملاً متكاملين Y,X فإذا كان     

  :ليصبح Y على أو X على أما normalized تعييرهويمكن 
                              
                           α Yt ≈ 1(0)  

  
 مـن  r المتغيرات هناك فقط     من n متجه انحدار ذاتي مكون من       نموذج فيو     

  .n-1 = r على الأكثرالمشتركمتجهات التكامل 
 حيث Yt-1∆ القيم المتباطئة لـ     على Yt∆و Yt-1انحدار   تقدير   يتم r ولتقدير     

 ـ  تقديراتوتمثل    التوالي،   على Rktو Rotيتم حساب البواقي       الإمكانية العظمى ل
α  التكامل المشترك المقابلة لأعلى متجهات r القيم الذاتية في المعادلة التاليةمن :  

                              
(16)….......... |λSkk-Sk0S00

-1S0k| = 0  
  

  : مضروب مصفوفات العزم الثانية للبواقيهي Sij حيث
  

…………..(17)           ∑
=

T

t
RitRjt

1
   = (1/T)    Sij  

 ( i, j  = 0 , 1 )                                       
  

 يوهانـسون علـى أن      بـرهن  عدد متجهات التكامل المشترك فقـد        ولتحديد 
 Maximum Likelihood ratio test statistic لإمكانيـة العظمـى  إحصائية ا

  : المشترك كالتاليللتكامللفرضية وجود متجه واحد على الأكثر 
  



……….....(18)  LR = T ln (1-λ2)  

  
  .حجم العينة:  Tحيث  

 فرضية العدم بأن المتغيرات غير متكاملة تكاملاً        اختبار حين أن إحصائية     في
  :كالتالي)  المشترك للتكامل متجهات لا يوجد( مشتركاً 
  
            

..(19)  LR = T [ ln (1-λ1) + ln (1-λ2) ] 

  
 Yt-k∆ بين  Canonical الممكنةالارتباطات مربعاتهي    λ1<λ2 أن  حيث

غيـر  ) 18( كانت المعادلة    فإذا Y من آثار الفروق المتباطئة لـ       مصححة Yt-1 و
 وقد وضـح    . المشترك التكاملية فهذا دليل على     معنو) 19(معنوية بينما المعادلة    

 المعادلتين السابقتين لا تتبع توزيعاً      يف LRيوهانسون أن نسبة الإمكانية العظمى      
  .معيارياً
  : العلاقة السببيةاختبار) ١/٥     (

  :Granger Causalityسببية جرانجر ) ١/٥/١(      
      ات في الاقتصاد على أن التغيـر        العلاقة السببية بين المتغير    جرانجر فيعر

  لمتغير ما يسبب التغير في متغير آخر أي أن التغير في           والماضيةفي القيم الحالية    
 ويتضمن اختبار جرانجر   ،  Yt  الحالية والماضية يسبب التغير في قيم      مثلاً Xt قيم

  :ة تقدير نموذج انحدار ذاتيبيللسب
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 عشوائيين حدين Ut و Vt معلمات يراد تقديرها، (λ ,δi ,β , αi)  أن  حيث       
 ومتوسط حسابي يساوي الصفر ويتم تقدير المعادلتين باستخدام طريقة          ثابتبتباين  

 على  للتعرف F اختبار   إجراءببية  ويتطلب اختبار الس  ) OLS (الصغرىالمربعات  
 المحسوبة  F ،  فإذا كانت   كمجموعة Xt القيم الحالية والسابقة لـ      معلماتمعنوية  

 ـ     ذلك يؤدي إلى رفض فرضية العـدم القائلـة          فإن Fأصغر من القيمة الحرجة ل
  .بوجود علاقة سببية

  

   )FPE( Final Predicition Error: )١( النهائيالتوقعمعيار خطأ ) ١/٥/٢ (     
 خطأ التوقع النهائي حيث يتم الاعتماد على هذا المعيار          معيار Hsiao اقترح      
  : النهائي فترات متباطئة مختلفة ومن ثم اختيار أقل قيمة لخطأ التوقع بإضافة

                                )K + N  (2 SER=     FPE      
N                                                      

  
  :  أنحيث

SER   = العلاقة السببيةانحدارالخطأ المعياري لدالة .  
K    =حجم الفجوة الزمنية.  
N    =حجم العينة.  
  

 لمجموعة (Autoregressive Regression)حيث يتم أولاً تقدير الانحدار الذاتي 
 مـن   P   مع فترات متباطئة متدرجـة ومتزايـدة       Yمن نماذج الانحدار للمتغير     

  :الدرجة الأولى إلى الأكبر
               

                                                 
 العلاقةتحديد مقدار الفجوة الزمنية نظرًا لحساسية التوزيع الإحصائي لاختبار  فعند, دقةللحصول على نتائج أآثر  استخدام هذا المعيار يتم )  ١(

 المتباطئة أقل من العدد الصحيح فإن المقدرات تكون متحيزة المتغيراتفإنه في حالة آانت عدد , السببية لعدد المتغيرات المتباطئة المستخدمة 

 إلى تخفيض قوة اختبار العلاقة تؤدي للأخطاء العشوائية وعندما تزيد عدد المتغيرات المتباطئة من العدد الصحيح فإنها يذاتمع وجود ارتباط 

  .(Zellner,1988)ولمزيد من التفاصيل انظرالسببية 
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 في معادلة خطـأ  (24) لدالة انحدار العلاقة    SER2وتعوض قيمة الخطأ المعياري     
 Xضافة المتغير المـستقل  ثم يتم إ.  ويتم اختيار أقل قيمة له FPEالتوقع النهائي 

   السابق في الخطوة أولاً،  و يتم  إجـراء             FPEإلى النموذج ذي  أقل  قيمة  لـ          
  :الانحدار بإضافة الفترات المتباطئة للمتغير المستقل
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 الفجوة الزمنية التـي تـم       *Y حيث تمثل    FPEوذلك للوصول إلى أقل قيمة لـ       

، وتكون هذه الفترة المتباطئة هي الفجوة الزمنية        (22)الحصول عليها في المعادلة     
 في اختبار السببية، والتي تعني أن الاستثمار العـام          (20)المناسبة للمعادلة الأولى    
، ويتم اختيار الفجوة الزمنية المناسـبة للمعادلـة         X→Yيسبب الاستثمار الخاص    

 كمتغير تـابع،  و      Xنفس الطريقة السابقة باستخدام      لاختبار السببية ب   (21)الثانية  
Yكمتغير مستقل .  
  
  

   :التكامل المشترك واختبار العلاقة السببية) ١/٥/٣      (
 أن وجود تكامل مشترك بين متغيرين يعنـي         على Granger جرانجر   يدلل      

ة الـسببية   فعند القيام باختبار العلاق   ,  واحد على الأقل   اتجاهوجود علاقة سببية في     
 نقوم أولاً بفحص درجة تكامـل الـسلاسل الزمنيـة           الدراسةبين المتغيرات محل    



 التكامل المشترك وتصميم نمـوذج تـصحيح        وجودللمتغيرات ثم اختبار فرضية     
  .الخطأ وأخيرا اختبار العلاقة السببية

  
  
  

   :الدراسة متغيرات :ثانياً
 العربيـة   المملكـة  عـن     يتم تطبيق نموذج الدراسة باستخدام بيانات      سوف 

وذلك على ضوء فرضيات هذه الدراسة وسـيكون        ) م  ١٩٩٩ -١٩٧٣(السعودية  
  :  وفق الدالة النيوكلاسيكية التاليةالنموذج

  
NOYt = f  ( L , Kp , Kg ) + E  ……..…….(27)                          

f1 , f2 > 0   ;   f11 , f22 < 0   ;   f12 > 0   ; f3 ≥< 0   

f13 ≥< 0   ;   f2 3 >< 0 

  :  الدراسةمتغيرات تكون وعليها
NoY = ج المحلي غير النفطياتالن.  
Kg     =الاستثمار العام.  
Kp    =الاستثمار الخاص.  

L    = العمل  
E   = الإنتاجمعلمة الانزحاف لدالة   
f1    =هي الإنتاجية الحدية للعمل.  
f2    =هي الإنتاجية الحدية لرأس المال الخاص.  
f3   =هي الإنتاجية الحدية لرأس المال العام.  

f11   =الناتجة عن تغير العملهي التغير في الإنتاجية الحدية للعمل .  
f22    =       الناتجة عـن تغيـر             هي التغير في الإنتاجية الحدية لرأس المال الخاص 

  .رأس المال الخاص



f12    =       رأس المـال    تغيـر الناتجة عـن    هي التغير في الإنتاجية الحدية للعمل 
  .الخاص

f13   = العامرأس المال الناتجة عن تغير  الحدية للعمل الإنتاجيةهي التغير في .  
f23    =         الناتجة عـن تغيـر     هي التغير في الإنتاجية الحدية لرأس المال الخاص

  . العامالمال رأس
  

  : البيانات مصادر :ثالثاً
 الصادرة من مؤسـسة النقـد       ويةالسن مصادر البيانات عددا من التقارير       تشمل   

 العامـة للتأمينـات     المؤسـسة العربي السعودي والتقارير السنوية الصادرة مـن        
 عن وزارة الصادر) حقائق وأرقام   ( الاجتماعية وكذلك منجزات خطط التنميــة      

  . التخطيط
  

  

  

  

   :المتغيرات وصف :رابعاً

  : الية كما سبق ذكره على المتغيرات التالدراسة  نموذجيشتمل 
 

NOY    = ا/ مليون ريال (يمثل الناتج المحلي غير النفطيسنوي.(  
Ig         =ا/ مليون ريال ( العام الاستثمارسنوي.(  
Ip        =ا/ مليون ريال ( الخاص الاستثمارسنوي.(  
L         =عامل/ ألف  (العمالة.(  
  

 من خلال   نتائج وصف المتغيرات المستخدمة في النموذج     ) 8 (رقم جدول   ويوضح
  .سنوات الدراسة

  



  
                                        

  
  
  
  
  
  
  
  

  )8(                                         جدول رقم 
  )م١٩٩٩-١٩٧٣(نتائج وصف المتغيرات المستخدمة في النموذج 

الانحراف 
 المعياري

S.D 

المتوسط الحسابي
Mean 

 أدنى قيمة
Min 

 أعلى قيمة
Max غيرالمت

9821.050 32473.15 11183 43831 NOY

2152.397 6131.075 1911.937 10293.76 Ig 

2112.272 5043.343 743.447 8552.36 Ip 

400685.3 919720.9 145380 1624588 L 

 

 إلى أن أعلى قيمة لمتغيـــر الناتج المحلـي غيـر           السابق الجدول   يشير      
في حين كانت أدنى قيمة لـه فـي عـام           م  ١٩٩٩ في عام    كانت) (NOYالنفطي  
, الدراسـة نفطي خلال سنوات    ال تزايد ونمو الناتج المحلي غير       يعنيم مما   ١٩٧٣

 يتمحور أساسا حول القطاع النفطـي خـلال فتـرة           السعوديحيث كان الاقتصاد    
فـي   التنوع الاقتصادي فقد صاحبه انخفـاض        درجةإلا أنه مع ازدياد      ,السبعينات

 والعمل على زيادة الناتج المحلي غيـر        لى القطاع النفطي لحد ما    درجة الاعتماد ع  
 فإنه يمكننا القول أن الزيادة في نسبة مساهمة الناتج المحلي غير            وعموما. النفطي

  . جزئيا إلى التراجع في نسبة مساهمة الناتج المحلي النفطيترجعالنفطي 



م  ١٩٧٨يمة له فـي عـام        كانت أعلى ق   فقد )Ig( العـــام   للاستثمار بالنسبة   أما
أما أدنى قيمة لـه     )  حدوث الطفرة    بعد العام   الإنفاقوهذا راجع إلى تزايد عملية      (

  .م١٩٧٣فقد كانت في عام 
م أي أثناء   ١٩٩٣ كانت أعلى قيمة له في عام        فقد )Ip( الخاص   للاستثمار وبالنسبة

 ـ       حيثخطة التنمية الخامسة     ة القطـاع    كانت البداية الحقيقية لإثبـات دور وأهمي
  . م١٩٧٤وقد كانت أدنى قيمة له في عام ) في مجال الاستثمارخاصة (الخاص 
) م  ١٩٩٩( كانت أعلى قيمة له فـي عـام           )L(  العمل   لمتغير بالنسبة   أما  

 عدد العمالة مع زيادة     تــزايدمما يعني   ) م  ١٩٧٣(وأدنى قيمة له في عـــام      
  .سنوات الدراسة

  
   :والنتائج القياسيةة  الدراسنموذج تقدير :خامساً

  : جذر الوحدة والاستقراراختبار)  ٥/١( 

 تكامل السلسلة الزمنية    درجة استخدام اختبار جذر الوحدة للتعرف على        يتم  
 المتغيرات مستقرة أم    كانتللمتغيرات الاقتصادية محل الدراسة لمعــرفة ما إذا        

  الموسـع   للرفـو  يكـي د وسوف نعتمد في هذه الدراســـة على اختبار . لا
(ADF)         أي عـدم اسـتقرار     (واختبار فرضية العدم القائلة بوجود جذر الوحـدة
  ). الزمنيةالسلاسل

النتائج الإحصائية التي تم الحصول عليها من جراء         (9) رقم   الجدول ويوضح     
كما ,  عند المستوى وعند الفروق الأولى والفروق الثانية       فوللرتطبيق اختبار ديكي    

  ).٪5( اختبار عند مستوى معنوية لكلم الحرجة يتضمن القي
  

  

  نتائج اختبار ديكي فوللر)  9(                     جدول رقم 

 الاختبار

  

 المتغير

 1stالفروق الأولى  Levelالمستوى 
Difference 



Ln Ig -0.0771 -3.9495               

Ln Ip 0.9564 -3.7119 

Ln L 0.7806 -1.9045 

Ln NOY 0.3714 -2.8249 

     القيم الحرجة 
 عند 5%

-1.9559 -1.9552 

  

 السابق أن متغيرات السلاسل الزمنية غير مستقرة فـي          الجدول من   ويتضح     
 عنـد الفـروق الأولـى وتكـون متكاملـة مـن             مستقرةمستواها لكنها بالمقابل    

ق الثانية،  عدا العمل الذي استقر عند الفرو ما)بدون حد ثابت ومتجه    (I~(1)ةالدرج
تزيد عـن القـيم    (ADF)ختبار  لا  المحسوبة حيث أن القيمI~(2) يعني ذلك أنه 

 فرضية استقرار   رفضمما يعني عدم إمكانية      (5%) مستوى معنوية    عندالحرجة  
 فرضية رفض من الحالات لا يمكن (95%)المتغيرات وبالتالي يمكن القول أنه في    

  .استقرار المتغيرات
  
  
  

  : اختبار وتقدير معادلة التكامل باستخدام اسلوب يوهانسون )٥/٢      (

       يعتمد استخدام طريقة يوهانسون لتقدير متجه التكامل على اختبار الإمكانية          
  .(Likelihood ratio Maximal Eigenvalue)العظمى 

  

  

  

  )10( رقم جدول                               

  المشترك باستخدام طريقة يوهانسون              اختبار التكامل 



 فرضية العدم
القيم الحرجة 

5% 

نسبة الامكانية 

 العظمى
 القيم الذاتية

r = 0 34.91 58.045 0.8980 

r <=1 19.96 15.032 0.5048 

r <=2 9.24 1.678 0.0845 

 

 لاختبار يوهانسون للتكامـل المـشترك أن القيمـة          (10) رقم الجدول   يبين      
  )19.96( أقل من القيمة الحرجـة           )15.032 (العظمىلنسبة الإمكانية   المحسوبة  

 فرضية العدم القائلة بوجود متجه واحـد علـى الأقـل            نقبل بالتالي فإننا    %5 عند
 توليفـة خطيـة سـاكنة بـين المتغيـرات           وجودللتكامل المشترك مما يدل على      

, الاسـتثمار الخـاص   ,  العـام  الاستثمار, ج المحلى غير النفطي   اتالن(الاقتصادية  
ة الأجل بين المتغيرات    يل طو توازنيةكذلك تؤكد هذه النتيجة وجود علاقة       ). العمل

  .  سلوكًا متشابهاتظهرمما يعني أنها لا تبتعد عن بعضها كثيرا بحيث 
الذي يمثل تلك العلاقـة   ) Normalized vector(وباستخدام المتجه المطبع     

  : يلة الأجل التوصل إلى المرونة طويمكن
  

ln NOY = - 8.8048 + 0.0852 lnIg  + 0.1367 lnIp   -  0.0411 lnL...(28)   
  

        (-1.7292)               (8.9613)        (6.1926) 
  

الاستثمار الخاص في الأجل الطويل       المشترك أن تأثير   التكامل معادلة   توضح    
 β2مة  قيوذلك لأن   , نفطي ال حلي غير الم جت على النا  العامأكبر من تأثير الاستثمار     

مما يعطـي أهميـة لـدور       (0.0852) تساوي   التي β1 من قيمة    أكبر (0.1367)
أما التأثير الإجمـالي    .نفطيال غير   المحليج  تالاستثمار الخاص في التأثير على النا     

  المحلي غير النفطي فيعتبر    مو الناتج  ن علىللاستثمار العام والاستثمار الخاص معا      



 غير كافي لرفع أداء النمو علـى        يزالمنخفض مما يؤكد أن عنصر الاستثمار لا        
  .الوجه المطلوب

نفطـي رغـم    ال لها تأثير عكسي على نمو الناتج المحلي غير          فإن العمالة   أما    
 السنوات إلا أن هذه الزيادة لم تؤثر على زيادة أكبر           مدىتزايد أعداد العمالة على     

  .في نمو الناتج
   

   : تصحيح الخطأنموذج بناء )٥/٣   (   
تأتي الخطوة الثالثة والأخيـرة فـي       , المشترك وجود التكامل    من التأكد   بعد      

حيـث تقـضي   ، (ECM)الاختبار، وتتضمن تصميم وبناء نموذج تصحيح الخطأ   
بـأن وجـود التكامـل    (Representation Theorem)نظرية جرانجر للتمثيل 

      (VAR)ميم نمــوذج متجــه انحــدار ذاتــي المــشترك يعنــي إمكانيــة تــص
Autoregressive Model)  (Vector على  هيئة فروق أولى للمتغيرات مـع  

  .إضافة فجوة زمنية متباطئة
  :  الشكل التاليالنموذج يأخذوعليه 
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طريقة سيتم استخدام ) نموذج تصحيح الخطأ (     ولتقدير نموذج الدراسة 
، وستتم الاستعانة بالعديد من الاختبارات (OLS)المربعات الصغرى العادية 

  . لاختبار جودة النموذجF , R2الإحصائية منها إحصائية 
   وحيث إن استخدام بيانات السلاسل الزمنية في تقدير النماذج القياسية يترتب 

 بين (Auto-correlation)عليه عادة وجود مشكلة الارتباط الذاتي أو التسلسلي 



حدود الخطأ، سيتم إجراء اختبارات خاصة للتأكد من خلو البواقي من هذا الارتباط 
  .Durbin Watson Test (DW)مثل اختبار ديربن واتسون 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )11(جدول رقم 

                   نتائج نموذج تقدير تصحيح الخطأ

 المتغير المعامل   الإحصائيةtقيمة 

1.9141 0.5146            ∆ln NOYt-1  

1.9509 0.0409 ∆ln Ig 

2.4352 0.0572 ∆ln Ip 

-0.5669   -0.0485 ∆ln L 

-2.9746 -0.6743 ec 
t-1 

 0.72 R2 



0.0003 6.7389 F 

 1.78 D.W 

  
وذلـك باسـتخدام طريقـة      , نتائج تقدير النمـوذج   ) 11 (رقم الجدول   يوضح      

وبالنظر إلى تلك النتائج يتبين لنا أن قيمـة         ,  )OLS (  العادية  الصغرى المربعات  
 ممـا ) 0.6743- ( كانـت )  المقدرة لحد تصحيح الخطأ    المعلمة (λ  معامل التكيف 

ج المحلي غير النفطي عن التـوازن يصحح كل سنة         اتيعني أن الانحراف الفعلي للن    
ويلاحظ أيضا  , زنيةوأن القيمة السالبة تعني التراجع إلى القيمة التوا       ) 67%(بمقدار  

 الجدول جودة النموذج المقدر وانه خالي من مـشكلة الارتبـاط الـذاتي              بياناتمن  
  .التباينواختلاف 

المرونات طويلة وقـصيرة الأجـل باسـتخدام        ) 12( رقم   الجدول يلخص   كما   
  . الخطأتصحيحأسلوب التكامل المشترك ونموذج 

  

  

  

  ) 12(                           جدول رقم 

                    المرونات طويلة الأجل وقصيرة الأجل

 المتغير *المرونات قصيرة الأجل   **المرونات طويلة الأجل 

0.0852 0.0409 Ig 

0.1367 0.0572 Ip 

-0.0411 -0.0485 L 
  .المشتقة من نموذج تصحيح الخطأ  * 

المشتقة من التكامل المشترك      * *   

  



 ـ المرونات نجد أن للاستثمار الخاص تأثير إيجابي علـى ن          هذه وبمقارنة      و م
 قصيرة وطويلة الأجل إلا أن تأثيره أكبر في الفترة          الفترتينالناتج غير النفطي في     

 العام فكـان لـه تـأثير        أما الاستثمار ,  ومنطقية متوقعةطويلة الأجل وهي نتيجة     
 بشكل عـام    تثمار  في الفترة قصيرة الأجل ربما لان الاس      ) لكن منخفض ( موجب
 إلى وقت طويل خاصة وان مشروعات الاستثمار العام تعتبر على قدر كبير          يحتاج

 إلى وقت كافي لتعطي نتائجها وهذا يتـضح         تحتاجبالتالي  ومن التكلفة والضخامة    
 والذي يعتبر أعلى من تأثيره في       الطويل في الأجل    اتج الموجب على الن   همن تأثير 

الأجل القـصير    في) 0.0409(كان     حيث ف تقريباً   الأجل القصير بمعدل الضع   
  .في الأجل الطويل) 0.0852(و

       أما العمالة فلها تأثير سالب في الفترتين القصيرة والطويلـة الأجـل إلا أن            
-)  تأثيرها و على المدى القصير اقل من تأثيرها على المدى الطويـل حيث بلغ              

حيث أن الزيادة في    , في الأجل الطويل  ) 0.0411-( في الأجل القصير و    (0.0485
دي إلى تزايد فـي     ؤ الأمر الذي لا ي    الإنتاجيةأعداد العمالة لا يصاحبها ارتفاع في       

مما  و أيضا ،  )رغم أن هذا لا يتفق والنظرية الاقتصادية      (نفطي،  الالناتج غير   نمو  
رأس عتمد الاقتصاد على كثافـة      ا أنه وحتى فترة التسعينات      ساعد على ذلك ربما   

  .مما أدى إلى التقليل من فرصة العمل لكي يكون عنصر منتجالمال  
  

  : اختبار العلاقة السببية)٥/٤      (

الاستثمار (      يأتي اختبار العلاقة السببية واتجاهها بين المتغيرين محل الدراسة          
 كخطوة أخيرة بعد القيام باختبار التكامل المشترك حيث       ) العام والاستثمار الخاص  

  .*سنقوم باختيار الفجوة الزمنية الملائمة للمتغيرات
  :وقد جاءت نتائج تحديد الفجوة على النحو التالي

  
  )13(جدول رقم 

  مقدار الفجوة الزمنية
                                                 

  . انظر الملحق *



   Ip  ← Igالمعادلة الأولى    Ig   ←  Ip المعادلة الثانية 
 Igالمتغير  Ip  المتغير Ip المتغير Ig المتغير

 البيان

 دار الفجوةمق 2 0 1 1

  
  

    وعليه تكون معادلة العلاقة السببية الثنائية للتغير في المتغيرين محل الدراسـة            
  :على النحو التالي

∆lnIgt = β
0 
+ β

1 ∆ lnIgt-1 + β
2 ∆ lnIgt-2 + θ∆ lnIp + λ

0
 e

t-1
+ Ut    …..……(29) 

∆ lnIpt  = α0 + ω ∆ lnIpt-1 + ψ1 ∆ lnIgt + ψ2 ∆ lnIgt-1 + λ1 et-1+ Vt …....…(30)         
       

  
  : حيث تشير إلى

Ig  :الاستثمار العام
الاستثمار الخاص:   Ip
حدود ثابتة:   α , β

الفروق:   ∆

حد تصحيح الخطأ:   e t-1
الخطأ العشوائي:   Ut ,  Vt
 λ0  الأولىمعامل حد تصحيح الخطأ في المعادلة : 

ية     معامل حد تصحيح الخطأ في المعادلة الثان:       ١λ   

Ig  في المعادلة الأولى       β 1,...n : معامل المتغير: 

معامل المتغير:  Ip في المعادلة الأولى :   θ     

 Ψ1…n   في المعادلة الثانية Ig معامل المتغير :

   ω    في المعادلة الثانيةIpمعامل المتغير : 
  

  )14(                         جدول رقم 



                   العلاقة السببية الثنائية في الأجل القصير      

Prob   F اتجاه العلاقة السببية إحصائية 
0.00 35.0447        * Ip     ←     Ig  
0.00 58.8696        * Ig    ←    Ip  

 (%5) عند مستوى معنوية F تشير إلى معنوية إحصائية *

  
  :حيث أن

 Ig         Ip ←   Ig يسبب التغير في المتغير Ipغير تعني أن التغير في المت

 Ip   Ig    ←    Ip يسبب التغير في المتغير Ig تعني أن التغير في المتغير

  
     تشير نتائج التقدير للعلاقة السببية في الأجل القصير في الجدول السابق إلـى             

فإنه وعند مستوى   ،  لذا    (0.00) باحتمال قدره    (35.0447) بلغت   Fأن إحصائية   
 فإننا نقبل فرضية أن التغير في ا لاستثمار الخاص يسبب حسب مفهوم (%99)ثقة 

جرانجر التغيرات الحاصلة في الاستثمار العام،  وهذا يدل علـى أن الاسـتثمار              
  .الخاص يؤثر على الاستثمار العام في الفترة الحالية دون أن يستمر لفترات أخرى

تبار فرضية وجود علاقة سببية في الأجل القصير تتجـه          أما بالنسبة لنتيجة اخ   
من ا لاستثمار العام إلى الاستثمار الخاص فتشير نتائج التقدير إلى أن التغير فـي               
الاستثمار العام يسبب حسب مفهوم جرانجر تغيرات في الاستثمار الخاص حيـث            

، (%99) وعند مستوى ثقة     (0.00) باحتمال قدره    F (58.8696)بلغت إحصائية   
وهذا يعني قبول فرضية العدم القائلة بوجود علاقة سببية تتجه من الاستثمار العام             
إلى الاستثمار الخاص،كذلك فإنه يمكن القول أن التغير في الاستثمار العام يـسبب             

أي أنه في الأجل القصير فـإن     .حسب مفهوم جرانجر التغير في الاستثمار الخاص      
  . الاستثمار العام والاستثمار الخاصالعلاقة سببية ذات اتجاهين بين

وللتعرف على العلاقة السببية طويلة الأجل باستخدام مفهوم السببية المعتمد            
على التكامل المشترك فإن العلاقة السببية بين التغير في المتغيرات محل الدراسة            

  .e t-1تظهر من خلال معنوية معامل حد تصحيح الأخطاء 



  
  
  

  )15(          جدول رقم                     

                العلاقة السببية الثنائية في الأجل الطويل

Prob  إحصائيةt اتجاه العلاقة السببية 

0.000 -4.2446 Ip     ←     Ig  
0.018 -2.5577 Ig    ←      Ip  

  (0.0014) باحتمال (6.767)) 29( في معادلة e t-1 لمعنوية Fبلغت إحصائية * 
 (0.033) باحتمال (3.229)) 30( في معادلة e t-1 لمعنوية F إحصائية بلغت* 

  

 يسهم في تفسير التغيرات في e t-1يتضح من نتائج الجدول السابق أن الحد   
 المعنوية للعلاقة السببية الأولى أن      tالمتغير التابع لكل معادلة،  كما تبين إحصائية         

ي الاستثمار العام في الأجل الطويـل       التغير في الاستثمار الخاص يسبب التغير ف      
،  وكذا الأمر للعلاقة السببية الثانية حيث أن التغير في           (%99)بمستوى ثقة وقدره    

  .(%99)الاستثمار العام يسبب التغير في الاستثمار الخاص بمستوى ثقة وقدره 
        ومن هنا يمكن التوصل إلى وجود العلاقة السببية المتبادلـة فـي الأجـل              

طويل،  كما أن تأثير الاستثمار العام على الاستثمار الخاص أقوى مـن تـأثير               ال
الاستثمار الخاص على الاستثمار العام في الأجلين القصير والطويل،وبما أن نتائج           
اختبار جرانجر للسببية بين الاستثمار العام والاستثمار الخاص موجبة،على ذلـك           

  .تكون العلاقة تكاملية لكنها تظل ضعيفة



  
  
  
  

   
   



   
   

  
 فـي   تركزت حيث الدراسة   إليها هذا الفصل أهم النتائج التي توصلت        يتضمن     

 الجانـب نتـائج   : وثانيهما, نتائج الجانب النظري التحليلي   : جزئين أساسيين أولهما  
 علىكما نقدم بعض التوصيات     , ةوسوف نتطرق لكل واحد منها على حد      , القياسي

  :  تلك النتائجضوء
  

  : النتائج: أولاً

  : نتائج الجانب القياسي) ١/١(

 جذر الوحدة علـى أن      اختبار نتائج اختبارات الاستقرار باستخدام      بينت )١(
 تكـون   أنهـا المتغيرات الاقتصادية غير مستقرة في المستوى العام إلا         

 العمل فقد استقر في الفـروق       مستقرة في الفروق الأولى ما عدا عنصر      
  .الثانية

 إلى وجود علاقـة     التوصل المتغيرات متكاملة تكاملاً مشتركًا وتم       أن    )٢(
 تبتعـد   لامما يعني أنهـا     , توازنية طويلة الأجل بين متغيرات الدراسة       
  .عن بعضها كثيرا بحيث تظهر سلوكًا متشابها

قـدر الـسالب     الم الخطأتصحيح  في نموذج تصحيح الخطأ دل اختبار        )٣(
 في  التوازننفطي عن   الوالمعنوي إحصائيا أن ابتعاد الناتج المحلي غير        

 الـسالبة وقيمة حد الخطأ    ) %67( الأجل الطويل يصحح كل سنة بنسبة     
  .تعني التراجع إلى القيمة التوازنية

 الخطـأ   تـصحيح  نتائج اختبارات التكامل المشترك ونموذج       وضحت   )٤ (
منخفض للاستثمار العام والاستثمار الخـاص معـا        الايجابي ال   التأثير  



 الناتج المحلي غير النفطي مما يؤكد أن عنصر الاسـتثمار لا            نموعلى  
الطويل  القصير و كما أنه وعلى المدى     , و النم أداءيزال غير كافي لرفع     

إلا أن تأثيره في الأجـل الطويـل         يوجد تأثير إيجابي للاستثمار العام،      
 اتعو وهـذا راجـع ربمـا لأن مـشر          تقريباً،   أكبر وبمعدل الضعف  

 من التكلفة والضخامة بحيث تحتاج إلـى        عالٍالاستثمار العام على قدر     
أما الاستثمار الخاص فله تأثير ايجابي أيضا        , وقت كافي لتعطي نتائجها   

 الطويل أكبر مـن     لأجلا المدى القصير والطويل إلا أن تأثيره في         على
وبمعدل اكبر من الضعف تقريباً وهي نتيجـة          القصير لأجلتأثيره في ا  

 المـدى  فـي وبالنسبة للعمالة فلها تأثير سـالب   , متوقعة ومنطقية أيضاً  
رغم إن  (قل   القصير أ  لأجلالقصير والمدى الطويل إلا أن تأثيرها في ا       

،حيث أن أي زيادة فـي العمالـة مـن          )هذا يخالف النظرية الاقتصادية   
ي الانتاجية وبالتالي الزيادة في الناتج      المفروض أن تؤدي الى الزيادة ف     

    .المحلي غير النفطي
    الخاص إلا أن    والاستثمار علاقة سببية متبادلة بين الاستثمار العام        هناك)  ٥( 

 تـأثير تأثير الاستثمار العام على الاستثمار الخاص يعتبر أقـوى مـن            
الاستثمار الخاص علـى الاسـتثمار العـام فـي الأجلـين القـصير              

وقد دلت النتائج بين الاستثمار العـام والاسـتثمار الخـاص           .لطويلوا
لكنهـا تظـل    ) تكاملية(باستخدام اختبار جرانجر انها علاقة موجبة أي        

   .ضعيفة
  

  
  : نتائج الجانب النظري التحليلي) ١/٢( 



 على نمو الناتج    الخاص والاستثمار التأثير الإجمالي للاستثمار العام      إن  )١(
 جانب كبير   أن وربما يعزى ذلك إلى      اً يعتبر منخفض  المحلي غير النفطي  

 الإنتـاج لأن عملية   (من الفائض الاقتصادي المتولد من نشاط التصدير        
ينفق لاستيراد السلع   )  هي إنتاج استخراجي من أجل التصدير      المملكةفي  

 تأسيس البنية التحتية وبناء التجهيـزات الأساسـية         أجلالرأسمالية من   
 عنصرمما يجعل   , )عائدلا تجلب      (منتجةارات غير   والتي تعتبر استثم  

كمـا  ( لا يزال غير كافي لرفع أداء النمو على الوجه المطلوب          الاستثمار
 الخاص كان في الفترة الماضـية       القطاع أن   ومع ملاحظة .)ذكرنا سابقاً 

 بعملية الاستثمار وبالتـالي     لقيام ل غير مكتمل وغير ناضج لدرجة تؤهله     
  .لناتجالتأثير على نمو ا

 يجـد أن النـسبة      الخاص المتتبع لمسيرة الاستثمار العام والاستثمار       نا)    ٢(
 التي النفطي تفوق النسبة      غير  بالقطاع    التي يحتلها الاستثمار الخاص   

باسـتثناء عـامي    ( م١٩٨٥يحتلها الاستثمار العام وذلك بدءا من سنة        
ص فـي    إلـى أن معـدل التنـاق       ربما يعود ذلك  و) م١٩٩١م و   ١٩٩٠

 الاستثمار الخاص ولـيس     فيالاستثمار العام أعلى من معدل التناقص       
.  العام الاستثمارلأن الاستثمار الخاص ينمو بمعدل أكبر من معدل نمو          

 الإيراداتلأن تأثر الاستثمار العام بالانخفاض في       , وهذه نتيجة متوقعة  
اض كـان   النفطية كان مباشرا أما الاستثمار الخاص فتأثره بنفس الانخف        

كذلك ان حجم التراجع في الاسـتثمار العـام لـم يحفـز             .مباشرغير  
الاستثمار الخاص بشكل كبير لزيادة مساهمته في الناتج،  خاصـة وأن            
مساهمات القطاع الخاص ككل والى وقت قريب تظل غير كافية لقيـادة     
الاقتصاد في المملكة، مما يعني أن الاستثمار العـام لا يـزال مهـيمن              

 على فرص بالإمكان أن تكون متاحة للاسـتثمار الخـاص،           ومستحوذ



ويتضح هذا مثلاً في حالة المنافسة على مصادر التمويل عنـدما يـتم             
 .   تمويل عجز الميزانية من بنوك الإقراض المحلية

 القطاع الخاص في الاقتصاد الوطني إلا خلال خطـة          دور لم يبرز    أنه )٤(
تم التركيز على تحقيـق     حيث  ) هـ  ١٤٢٠ -١٤١٥( التنمية السادسة   

 الكفـاءة الكفاءة بين القطاعين العام والخاص وعلى وجه الخـصوص          
  .الاستثمارية والإنتاجية وفي هذه الخطة بدأ الاتجاه نحو التخصيص

 مـن    العام والخاص  القطاعين الممكن التوصل إلى علاقة مثلى بين        من )٥(
بد أن يقوم   حيث أنه لا    ) أن يكمل بعضهما الآخر      ( خلال استثماراتهما 

 بأداء دوره وأن يساهم فـي خطـط التنميـة ويكملهـا             الخاصالقطاع  
 بمساعدة من   اًيضا بعملية الاستثمار و   قيامها وتنمويا من خلال     يتخطيط

  . فرص العمل للمواطنينمنوأن يتيح المزيد ) الدولة( القطاع العام 
 اتعومشر العامة في    الاستثمارات من الناحية الاقتصادية فإن زيادة       أنه ) ٦(

 فـي   زيـادة البنية التحتية والخدمات الاقتصادية المهمة تـؤدي إلـى          
وذلـك لأن   , الاستثمارات الخاصة نتيجة لانخفاض التكلفة للمـستثمرين      

 ذات التكلفـة    اتعو أنفسهم يحجمون عن القيام بهذه المشر      المستثمرين
 اجتماعي خدمي وليس ربحي وهو الذي       منهاالهدف  التي يكون   العالية و 

 الاستثمار أما بالنـسبة لقيـام       بعمليةن عند قيامهم    ومرثعى إليه المست  يس
 التحتيـة   البنيـة  خـلاف    ات العام بالاسـتثمار فـي المـشرع       قطاعال
فإنها تقلل من فرصـة اسـتغلال الاسـتثمار         ) الإنتاجية اتعوالمشر(

له إلاأن توجـه خطـط التنميـة          للموارد والإمكانيات المتاحة   الخاص
 من الممكن أن يغير من هـذا        )كما ذكر أعلاه  (دسة الخطة السا  وخاصة
 وعلى المدى   اتعو وأن قيام الاستثمار الخاص بهذه المشر      كماالمبدأ،    



 الهـدف  فرصة استحواذه على المـوارد وهـذا هـو           منالطويل يقلل   
 .المطلوب تحقيقه

 
  

  :التوصيات: ثانيا
يات وهي   بعض التوص  ن الوصول الى    أمك,  ضوء ما خلصت إليه الدراسة     في  

  : كالتالي
 التركيز يجب الناتج المحلي فإنه  عنصر الاستثمار في نمولأهمية نظرا )١(

 وتفعيل الخاص خاصة  عموما وبالاستثمارستثماربالاوزيادة الاهتمام 
دوره في زيادة الطاقة الانتاجية وتنويع القاعدة الاقتصادية ،لانتاج سلع 

  .ية والخارجيةوخدمات تستطيع المنافسة في الأسواق المحل
 حوافز وتـسهيلات    منستثمارات القطاع الخاص     ما توفره الدولة لا    رغم )٢(

ب إزالة معوقات الاستثمار التـي تواجـه        إلا أنها تظل غير كافية فيج     
 وغيرهـا،  ...،بطء إجراءات التقاضـي   "البيروقراطية"المستثمرين مثل   

ويـة  الأنـشطة التنم   لمساعدة القطاع الخاص لزيادة مساهمته في     وذلك  
   .المختلفة

المتاحة   الموارد استغلال في ترشيد الإنفاق العام والتقليل من        الاستمرار )٣(
، وعلـى   منهالفتح المجال أمام الاستثمار الخاص لاستغلالها والاستفادة        

  . للتنميةجديدةموارد ومصادر ذلك البحث عن 
 تفعيل دور القطاع الخاص في إدارة بعض المرافق العامة والقيام بعملية           )٤(

  .التشغيل والصيانة للمرافق التي تديرها الدولة
الاستعانة بالاستثمار الأجنبي في نقل التقنية الحديثة فـي الانتـاج ثـم              )٥(

 .توطينها،لزيادة القدرة التنافسية للمنتجات السعودية



لتعريف بفرص الاستثمار المتاحة، وخاصة     جذب رأس المال المحلي ،وا     )٦(
لتي تتمتع فيهـا المملكـة العربيـة         البتروكيمائية ا  الصناعاتفي مجال   

  .بيةالسعودية بميزة نس
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  



  
  

  :  العربيةالمراجع: أولاً

  :الكتب) أ ( 

صاد السعودي بـين النظريـة والتطبيـق،         تخصيص الاقت , فاروق ,أخضر -
  .م١٩٩٤, الشركة السعودية للأبحاث والنشر

, مكتبة عـين شـمس    , عبد المنعم أحمد،  أساسيات في الاستثمار      , التهامي -
  .م١٩٩٢, القاهرة

الاختيار والترجمـة   , الاقتصاد الكلي , ريجارد, استروب, جيمس, جوارتيني -
 ـ, محمد, الفتاحد  رحمن عب د ال عب , الريـاض , دار المـريخ  , ظـيم العد  عب

  .م١٩٨٨
, التنمية الاقتصادية بين النظرية وواقع الدول الناميـة       , إبراهيم فايز   الحبيب -

  .م١٩٨٨, سعودجامعة الملك 
جامعـة الملـك    , نظريات التنمية والنمو الاقتصادي   , إبراهيم فايز, الحبيب -

  .م١٩٨٤ ,سعود
تقبل للنشر والتوزيـع،    حردان،  طاهر حيدر،  مبادئ الاستثمار،  دار المس          -

  .م١٩٩٧الأردن، 
حريوش، حسني وأرشيد، عبد المعطى،  الاستثمار والتمويل بين النظريـة            -

  .م١٩٩٦والتطبيق،  جامعة العلوم التطبيقية، الأردن، 
, تحليل التطورات الكلية في الاقتـصاد الـسعودي       , العزيز عبد, داغستاني -

  .م١٩٨٦, جامعة الملك سعود
دروس من خبراء   , الاستثمار في التنمية  ,  بوم ستوكس  تولبرت, وارين. س -

  .م١٩٨٩, البنك الدولي
  



 النظريـة والتطبيـق،     -الشراح،  رمضان و حسن،  محروس،  الاستثمار         -
  .م١٩٩٩ذات السلاسل للنشر والتوزيع،  الأردن، 

صيام،  أحمد زكريا،  مبادئ الاستثمار،  دار المناهج للنـشر والتوزيـع،                -
  .م١٩٩٧الأردن، 

 د،جامعة الملك سعو  , مقدمة في اقتصاديات المالية العامة    , االله عبد،  الطاهر -
   .م١٩٨٤

جامعـة  , ياسـي قمقدمة في الاقتصاد ال   ,  محمد المحمود عبد, الرحمن عبد -
  .م١٩٩٧الطبعة الأولى، , الملك سعود

اقتصاد المملكة العربية السعودية     ,االله عبد, العبيدو محمد   القادر عبد, عطية -
  .م١٩٩٤, الرياض, دار عالم الكتب, )حليليةنظرة ت(

 علم المالية العامة مع دراسات تطبيقية مـن المملكـة         ,  سعيد محمد, فرهود -
  .م١٩٨٢,  العامةالإدارة معهد, العربية السعودية

مطر،  محمد،  إدارة الاستثمارات،  مؤسسة الـوراق للنـشر والتوزيـع،               -
  .م١٩٩٩

ترجمـة  , مة في النظرية والتطبيق   المالية العا , وببجي ريتشارد, موسجرف -
  .م١٩٩٢, دار المريخ, العانيمحمد السباخي وكامل 

  : الدوريات) ب(

أبو إسماعيل،  فؤاد،  إصلاح وتطوير مؤسسات المنافع العامة،  المنظمـة              -
  .م١٩٩٩العربية للتنمية الإدارية،  القاهرة،  

طاعين العـام   محددات الأداء الاقتصادي لكل من الق     ",  محمود محمد, الإمام -
مركـز دراسـات    , مجلة المستقبل العربـي   , "العربيوالخاص في الوطن    

  .م١٩٩٠, )٥(عدد , الوحدة العربية
الإصلاح الإداري والتطوير المؤسسي في العالم العربي في        " ,نزيه, الأيوبي -

إدارة , المنظمة العربية للتنمية الإداريـة    , " الجديدة الاقتصاديةظل التحديات   
  .م١٩٩٥, راساتالبحوث والد



ر التمويل في تشجيع الاستثمار الخاص فـي المملكـة          و د ",االله عبد, الباتل  -
ات الخلـيج والجزيـرة     س مجلة درا  ،    "م١٩٩٣ -١٩٧٠العربية السعودية   

  .م١٩٩٩, )٩٢(العربية، العدد 
العلاقة بين السياستين المالية والنقدية في الاقتصاد       " , سليمان حمد, يعالباز -

دراسة تطبيقية باستخدام التكامـل المـشترك والعلاقـة         , ديالعربي السعو 
   .م١٩٩٩, )١( العلوم الإدارية كلية سعود،  الملك جامعة مجلة" السببية 

اقتصاديات القطاع الخاص المفاهيم الاقتـصادية لنقـل        ", االله عبد, باسودان -
  . المملكة العربية السعودية،  التخطيطوزارة" الملكية العامة 

 الخاص والعوامل المؤثرة فيه في الأردن       الاستثمار" , صالح باحص, البدري -
  .م١٩٩٨ , )٧٤(، عدد )١٩(مجلد , اقتصادية آفاق، "

مجلـة جامعـة    , دراسة تحليلية لسلوك الاستثمار في المملكة     , مختار, بلول -
  .هـ١٤١١,الرياض  ,٣مجلد ,الملك سعود

العامـة وعجـز    العلاقة بين عجز الموازنـة      "التويجري،حمد عبد العزيز،   -
دراسة تطبيقيـة باسـتخدام     :الحساب الجاري في المملكة العربية السعودية     

 ،مجلــة جامعــة الملــك عبــد "التكامــل المــشترك والعلاقــة الــسببية
 ).م٢٠٠٠(هـ١٤٢١، ١،العدد١٤العزيز،الاقتصاد والادارة،المجلد

 المؤسـسة العامـة   ,  للمؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية    السنوي التقرير -
  .سنوات متفرقة, الاجتماعيةللتأمينات 

, المملكة العربية السعودية  ,  لمؤسسة النقد العربي السعودي    السنوي التقرير -
  .سنوات متفرقة

،  "وسائل تشجيع الاستثمار الخاص في مـصر        "الغرفة التجارية بالقاهرة،       -
الترويج للاستثمار والتقنيـات والتجـارب، المؤسـسة العربيـة لـضمان            

  .م١٩٩٨ر،  الكويت، الاستثما
التحديات التي تواجه الاستثمار فـي      " , عدنان وأبو شباك، محمد   , الجار االله  -

  .م١٩٩٢, ٤٨العدد, مجلة التعاون الصناعي," الصناعات



 الحكومي والقطاع الخاص فـي      الإنفاق" , أحمد,  المحيميد و محمد, الجراح -
 ـ     مجلة"  السعودية   العربيةالمملكة   , رة العربيـة   دراسـات الخلـيج والجزي
  .م١٩٩٧

تجربة السعودية مع القطاعين العام والخاص ومستقبل       "خواجكية،  محمد،       -
،  مركز دراسات الوحدة العربية والـصندوق العربـي للإنمـاء            "التجربة  

  .م١٩٩٠الاقتصادي و الاجتماعي،  
-١٩٦٠ والنمو الاقتصادي في العراق      الإنفاق آلية" ,  محمد محمود, داغر -

, بنغـازي , مركز البحوث الاقتصادية  , الاقتصادية البحوث   ةمجل, "م  ١٩٩٠
  .م١٩٩٩,  )٢,١ (عدد, )١٠(مجلد , ليبيا

اختبار التغيرات الهيكلية في سلوك عناصر      "الدخيل، خالد و الجريد، خالد،       -
،  مجلة الإدارة العامة،  معهد الإدارة        "الإنفاق الكلي في الاقتصاد السعودي      

  .م٢٠٠٠العامة،  
 الحكـومي   الإنفـاق  علاقـة    قياس" , سلام, الجليل عبد, االله عبد ,الربيعي -

مجلة دراسـات عمـادة     ,  "١٩٩٠ -١٩٧٠ في العراق    البنيويةبالتغيرات  
  .م١٩٩٧ يوليو الأردنيةالبحث العلمي بالجامعة 

عدد خـاص   ,  التعاون الاقتصادي بين الدول الإسلامية     مجلة, جوموك: س -
  .م١٩٩٢, عن ماليزيا وتركيا

دور الدولة فـي النـشاط الاقتـصادي فـي الـوطن            "لدين، محمد،   سعد ا  -
  .م١٩٨٩،  المستقبل العربي،  "نظرة عامه ومستقبلية:العربي

,  العامة الإدارةمعهد  , محاضرات عن الاستثمارات المصرفية   , سعيد, عباس -
  .هـ١٤٠٧, الرياض

الإنفاق الحكومي، عرض النقود والناتج المحلي، دراسـة        "العمر،  حسين،     -
، مجلة التعـاون،  الأمانـة العامـة         "ي اقتصاد المملكة العربية السعودية    ف

  .م١٩٩٦لمجلس التعاون لدول الخليج العربي، 
, القـضايا والاسـتراتيجيات   : إدارة المشروعات العامة  , محمد أمين , عودة -

  .م١٩٩٦جامعة الكويت، 



عربيـة  التنمية الشاملة في المملكـة ال     ,  الصناعية بالرياض  التجارية الغرفة -
إدارة البحـوث   ,  القطاع الخاص والـدعم الحكـومي      جهودالسعودية بين   

  .م١٩٩٣
, الخيار بين القطاع العام والقطـاع الخـاص       ",  فارس الرزاق عبد, الفارس -

مركز دراسـات الوحـدة     ,  المستقبل العربي  مجلة, "بعض القضايا المنهجية  
  .م١٩٩٠, )١(عدد , العربية

،  مجلـة الأمـوال،       "تقنين حوافز الاستثمار    "الفدا، عبد العزيز عبد االله،         -
  .م١٩٩٧،  )٢(السنة الأولى،  العدد 

 الخاص في البلـدان الناميـة       الاستثمار" خان  .  ومحسن س  بليجير. ماريو -
, )٢١(المجلد, مجلة التمويل والتنمية  , " العامة   بالسياسةأهميته وكيف يتأثر    

  . م١٩٨٤مارس ) ١(رقم 
 الاستثماري العام علـى التنميـة       الإنفاقأثر  " , الدين فهمي  صلاح, حمودم -

يناير , فرع جامعة الأزهر للبنات   ,  لكلية التجارة  العلميةالمجلة  , "الاقتصادية
  .م١٩٨٩

مجلة كلية  , "التمويل المصرفي للتنمية الاقتصادية   ", محمد عثمان , مصطفى -
  .هـ١٤٠٤, الهفوف, العدد الثالث, الشريعة والدراسات الإسلامية

, "دور مكونات الاستثمار في النمو الاقتـصادي للكويـت        ", نايف, يالمطير -
  .م١٩٩٧صيف ,  العربيةوالجزيرةمجلة دراسات الخليج 

, " دور القطاع الخاص في إنماء الاقتـصاد الـسعودي         ",الفتاح عبد, المنسي -
  .هـ١٤١٥شوال , المجلة العربية 

 فـي مجلـس      الاقتصادي والإصلاحعجز الموازنة العامة    ", ماجد, المنيف -
, مجلة دراسات الخليج والجزيـرة العربيـة      , "التعاون لدول الخليج العربي   

  م ١٩٩٨خريف 
منجزات خطط التنميـة حقـائق      ,  السعودية العربيةالمملكة  وزارة التخطيط،  -

 .أعداد متفرقة, وأرقام



ة عخطـة التنميـة الـساب     , المملكة العربيـة الـسعودية    ، التخطيطوزارة    -
  ).هـ١٤٢٥ -هـ ١٤٢٠(

الدورة الاقتـصادية فـي البحـرين ودور سياسـات          ", هاشمأحمد  , ليوشعا -
مجلة دراسات الخليج   , " السلاسل الزمنية  باستخداممعالجة  : الاستقرار المالية 

  .م١٩٩٧والجزيرة العربية خريف 
  

  : الجامعيةالرسائل )ج(

تحويل البريـد الـسعودي إلـى القطـاع         , الرحمن عيسى  عبد, بن جساس  -
جامعـة الملـك سـعود      , كلية العلوم الإداريـة   , اجستيررسالة م , الخاص
  .م١٩٩٧

, محددات الاستثمار الخاص بالمملكة العربيـة الـسعودية       , فوزية, الكلابي -
, جامعة الملك سـعود   , كلية العلوم الإدارية  , الاقتصادقسم  , رسالة ماجستير 

  .م١٩٩٧
اجـستير  رسالة م , معايير تقويم الاستثمار الصناعي السعودي    , هدى, النعيم -

  .هـ١٤١٥, الرياض, جامعة الملك سعود, غير منشورة
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  :الأجنبية المراجع:ثانياً
- Albala Be Rtrand, M. and Mamatzakis E.C. “Is public in 

frastructure productive? Evidence from Chile” Applied 

Economics Letters, 2001, 8, pp. 195-198. 

- Al-Batel, Abdullah  H,"Determinants of private investment 

in Saudi Arabia: The role of government investment" 

,Journal of King Saud University, vol.12, Administrative 

Sciences(1), 2000.  

- Al-Batel, Abdullah H ,"The relationship between 

government expenditure and economic growth in Saudia 

Arabia", Journal of King Saud University, vol.12, 

Administrative Sciences(2), 2000.  

- Al-Batel, Abduallah H,"Government investment in 

infrastructure and economic growth in Saudi 

Arabia",Journal of the gulf and Arabian peninsula 

studies,2003,No.108,Vol.29,pp.11-47. 



- Aschauer, David Alan. “Dose public capital crowd out 

private capital?” Journal of Monetary Economics, 1989, 

24, pp. 174-188. 

- Aschauer, David Alan. “Is public expenditure 

productive?” Journal of Monetary Economics, 1989, 

23,pp. 177-200. 

- Bannett, James T., "The impact of composition of 

government spending on private consumption and 

investments: some empirical evidence", Journal of 

economics and business, 1983, 35, pp.213-220. 

- Barro, Robbert J., "Economic growth in a cross section of 

Countries", Quarterly journal of economics.No.2, May 

1991,pp.407-444. 

     -   Barro, Robbert J., "Government spending in simple model 

of endogenous growth", Journal of political economic, 

1990, Vol.98, No.5. 

- Barth, R. J, and Cords, J. J, "Substitutability 

complementarily and the impact of government spending 

on economic activity", Journal of economics and business, 

1980, 2, pp. 235-242.  

- Bradley ,Michael D., "Government spending or deficit 

financing: which causes crowding out? ",Journal of 

economics and business,1986,38,pp.203-214.  

- Carr, Jack L., "Government size and economic growth: 

Anew framework and some evidence from cross-section 



and time-series data: Comment", The Amrican economic 

review , March 1989 ,Vol.79, No.1,pp.267-271.  

- Dalamagas, Basil, “Public sector and economic  growth: 

the Greek experience”. Applied Economics, 2000, 32,277-

288. 

- De Frutos, Rafael Flores. Gracia-Díez, Mercedes. and 

Pérez-Amaral, Teodosio. ,"Public capital stock and 

economic growth: an analysis of the Spanish economy", 

Applied Economics, 1998, 30, pp.985-994.  

- Erenburg, S.J. (1993) “The real effects of public 

investment on private investment”, Applied Economic, 

25,pp. 831-837 

- Geweke, J. R, Messe, R. and Dent, W., "Comparing 

alternative tests of causality in temporal systems", Journal 

of econometrics, (1983), vol.21, pp.161-194. 

- Geweke, J., "Inference and causality in economic time 

series models", in: Griliches, Z. and M.D. Intriligator (eds) 

Handbook of econometrics, (1984), vol.2, Amsterdam: 

North-Halland. 

- Ghali, Khalifah  ,"Public investment and private capital 

formation in vector error-correction model of growth", 

Applied economics,1998, 30, pp.837-844.  

- Heylen, Freddy. Everaert, Girdle, “Public capital and 

productivity growth: evidence for Belgium, 1953-1996”. 

Economic  Modeling,  2001, 18, pp. 97-116. 



- Johansen, S. and Juselius. K, "Maximum likelihood 

estimation and inference on co integration with application 

to the demand for money", Oxford bullentin of economics 

and statistics,(1990),vol.52,pp.169-210. 

- Looney, R. "Apost Keynesian assessment of alternative 

Saudia Arabia. Austerity strategies",  Journal of the social 

science,1995, vol.23, No.3. 

- Looney, R., "Real or illusory growth on oil based economy 

government expenditure and private sector investment in 

Saudi Arabia", world development, 1992, vol.20, no.9. 

- Odedokun, M. O, "Relative effects of public versus private 

investment spending on economic efficiency and growth in 

developing countries" , Applied economic , 

1997,29,pp.1325-1336. 

- Ram, Rati, "Government size and economic growth: Anew 

framework and some evidence from cross-section and 

times-series data", The American economic review, March 

1986, Vol.76, No.1, pp.191-203.  

- Ramirez, Miguel. d, "Public and private investment in 

Mexico,1950-1990:An empirical analysis", Southern 

economic journal ,1994,61,p.1-7. 

- Seitz, Helmut ,"Public capital and the demand for private 

inputs", Journal of public economic,1994,54,pp. 287-307. 

- Sims, Christopher, A, "Money, income and causality", The 

American economic review, (1972), vol.62, pp.540-552. 



- Sturm, J. and DE Haan J. "Public capital spending in The 

Netherlands: developments and explanations", Applied 

Economics Letters, 1998, pp.5-10.  

- Tatom, John A, "Public capital and private sector 

performance", Federal Reserve Bank Of ST. Louis, 1991, 

pp.3-15  

- Vanhoudt, Patrick., "Are public and private outlays for 

physical and knowledge capital accumulation equally 

productive?", Applied Economics, 1999,31,pp.1401-1410. 

- Yavas, Abdulah, "Does too much government investment 

retard economic development of country?", Journal of 

economic studies,1998,Vol.25,No.4.   

- Zellner, A, "Causality and causal laws in economics", 

Journal of econometrics, (1972), Vol.39, (September-

October1988), pp.7-21. 
  
  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



�
  المملكة العربية 

 


